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AIXIF

Le Document d’enregistrement a été approuvé le 23 novembre 2023 par I'Autorité des Marchés
Financiers (« AMF »), en sa qualité d’autorité compétente au titre du reglement (UE) 2017/1129.

L’AMF approuve ce document aprés avoir vérifié que les informations qu'’il contient sont complétes
cohérentes et compréhensibles. Le Document d’enregistrement porte le numéro d’approbation suivant :
N°1.23-033.

Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur I'émetteur faisant I'objet du
Document d’enregistrement. Le Document d’enregistrement peut étre utilisé aux fins d'une offre au public
de titres financiers ou de I'admission de titres financiers a la négociation sur un marché réglementé s'il
est complété par une note d’opération et, le cas échéant, un résumé et son (ses) supplément(s).
L’ensemble alors formé est approuvé par 'AMF conformément au réglement (UE) 2017/1129.

Il est valide jusqu’au 23 novembre 2024 et, pendant cette période et au plus tard en méme temps que la
note d’opération et dans les conditions des articles 10 et 23 du réglement (UE) 2017/1129, devra étre
complété par un supplément en cas de faits nouveaux significatifs ou d’erreurs ou inexactitudes
substantielles.

Des exemplaires du présent Document d’enregistrement sont disponibles sans frais au sieége social de la
Société ainsi qu’en version électronique sur le site Internet de la Société (https./www.stifnet.com/) et sur
le site Internet de I'’Autorité des marchés financiers (https://www.amf-france.org/fr).
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REMARQUES GENERALES

Dans le présent Document d’enregistrement :

— Les expressions la « Société » et « STIF » désignent la société STIF, société anonyme dont le
siege social est situé zone d’activité de la Lande, 49170 Saint-Georges-sur-Loire, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Angers sous le numéro 481 236 974,

— Les expressions le « Groupe » et le « Groupe STIF » désignent I'ensemble constitué de la
Société, de ses filiales et de ses entités combinées,

— L’expression « Document d’enregistrement » désigne le présent Document d’enregistrement.

Le Document d’enregistrement, établi selon I'annexe 24 du réglement délégué (UE) 2019/980 de la
Commission du 14 mars 2019 complétant le reglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017, décrit la Société telle qu’elle existe a la date d’approbation du présent Document
d’enregistrement.

Informations prospectives

Le Document d’enregistrement contient des indications sur les perspectives et la stratégie de
développement du Groupe. Ces indications sont parfois identifiées par I'utilisation du futur, du conditionnel
ou de termes a caractére prospectif tels que « considérer », « envisager », « penser », « avoir pour objectif
», « S'attendre a », « entendre », « devoir », « ambitionner », « estimer », « croire », « souhaiter », « pouvoir
», ou, le cas échéant, la forme négative de ces mémes termes, ou toute autre variante ou expression
similaire.

Ces informations ne sont pas des données historiques et ne doivent pas étre interprétées comme des
garanties que les faits et données énoncés se produiront. Ces informations sont fondées sur des données,
des hypotheses et des estimations considérées comme raisonnables par la Société. Elles sont susceptibles
d’évoluer ou d’étre modifiées en raison des incertitudes liées notamment a I'environnement technologique,
économique, financier, concurrentiel et réglementaire.

Ces informations sont mentionnées dans différents paragraphes du présent Document d’enregistrement et
contiennent des données relatives aux intentions, aux estimations et aux objectifs de la Société concernant,
notamment les marchés, les produits, la stratégie, le déploiement commercial, la croissance, les résultats,
la situation financiere et la trésorerie du Groupe.

Les informations prospectives mentionnées dans le Document d’enregistrement sont données uniquement
a la date d'approbation du présent Document d’enregistrement. Sauf obligation Iégale ou réglementaire qui
s’appliquerait (notamment le réglement (UE) 596/2014 du Parlement Européen et du Conseil du 16 avril
2014 sur les abus de marché), la Société ne prend aucun engagement de publier des mises a jour des
informations prospectives contenues dans le Document d’enregistrement afin de refléter tout changement
affectant ses objectifs ou les événements, conditions ou circonstances sur lesquels sont fondées les
informations prospectives contenues dans le Document d’enregistrement.

Informations sur le marché et la concurrence

Le Document d’enregistrement contient, notamment en section 2.2 « Apercu des activités », des
informations relatives a l'activit¢ menée par le Groupe et a sa position concurrentielle. Certaines
informations contenues dans le Document d’enregistrement sont des informations publiquement
disponibles que la Société considére comme fiables mais qui n‘ont pas été vérifiées par un expert
indépendant. La Société ne peut garantir qu’un tiers utilisant des méthodes différentes pour réunir, analyser
ou calculer des données sur les segments d’activités obtiendrait les mémes résultats. Compte tenu d’'un
environnement technologique et concurrentiel particulierement actif, il est possible que ces informations
s’avérent erronées ou ne soient plus a jour. L’activité du Groupe pourrait en conséquence évoluer de
maniere différente de celle décrite dans le Document d’enregistrement. La Société ne prend aucun
engagement de publier des mises a jour de ces informations, excepté dans le cadre de toute obligation
Iégislative ou réglementaire qui lui serait applicable, et notamment le reglement (UE) 596/2014 du
Parlement Européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché.



Facteurs de risque

Les investisseurs sont invités a lire attentivement les facteurs de risque décrits en section 3 « Facteurs de
risque » du présent Document d’enregistrement avant de prendre toute décision d’investissement. La
réalisation de tout ou partie de ces risques est susceptible d’avoir un effet défavorable sur les activités, les
résultats, la situation financiére ou les perspectives du Groupe. En outre, d’autres risques, non encore
identifiés ou considérés comme non significatifs par la Société a la date d'approbation du présent Document
d’enregistrement, pourraient également avoir un effet défavorable.

Arrondis

Certaines données chiffrées (y compris les données exprimées en milliers ou en millions) et pourcentages
présentés dans le Document d’enregistrement ont fait 'objet d’arrondis. Le cas échéant, les totaux
présentés dans le Document d’enregistrement peuvent légerement différer de ceux qui auraient été
obtenus en additionnant les valeurs exactes (non arrondies) de ces données chiffrées.

Sites Internet et liens hypertextes

Les références a tout site Internet et les contenus des liens hypertextes du Document d’enregistrement ne
font pas partie du Document d’enregistrement.
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1.PERSONNES RESPONSABLES, INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, RAPPORTS
D’EXPERTS ET APPROBATION DE L’AUTORITE COMPETENTE

1.1.Responsable du présent Document d’enregistrement

José Burgos, Président Directeur Général de la Société.

1.2.Attestation du responsable du présent Document d’enregistrement

« J'atteste que les informations contenues dans le présent Document d’enregistrement sont, a ma
connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la
portée. »

Fait a Saint-Georges-sur-Loire,
le 23 novembre 2023

José Burgos
Président Directeur Général de la Société

1.3.Rapports d’expertise et déclarations d’intéréts

Néant.

1.4.Informations provenant de tiers

Certaines informations figurant dans le Document d’enregistrement proviennent d’études et statistiques
d’'organismes tiers, d’organisations professionnelles ou de chiffres publiés par des entreprises
concurrentes. L’ensemble de ces sources tierces est disponible en références dans le Document
d’enregistrement. La Société atteste que ces informations, qu’elle considéere comme fiables, ont été
fidélement reproduites et que, pour autant que la Société le sache a la lumiere des données publiées
ou fournies par ces sources, aucun fait n’a été omis qui rendrait les informations reproduites inexactes
ou trompeuses.

1.5.Déclaration relative au présent Document d’enregistrement
Le Document d’enregistrement a été approuvé par 'AMF, en tant qu’autorité compétente au titre du
reglement (UE) 2017/1129.

L’AMF n’approuve ce Document d’enregistrement qu’en tant que respectant les normes en matiere
d’exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence imposées par le réeglement (UE) 2017/1129.

Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur 'émetteur qui fait I'objet du
Document d’enregistrement.

Le Document d’enregistrement a été établi pour faire partie d’'un prospectus de croissance de I'Union
conformément a l'article 15 du reglement (UE) 2017/1129.



2.STRATEGIE, RESULTATS ET ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

2.1.Informations concernant la Société

2.1.1.Dénomination sociale

La Société a pour dénomination sociale « STIF ».

2.1.2.Lieu, numéro d’enregistrement de la Société et identifiant d’entité juridique (LEI)

La Société est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Angers sous le numéro RCS
481 236 974.

L'identifiant d’entité juridique (LEI) de la Société est le 969500GLYIINCC3AIY93.

2.1.3.Date de constitution et durée

La Société a été constituée le 7 mars 2005 pour une durée de 99 ans a compter de son immatriculation
au registre du commerce et des sociétés, soit jusqu’au 6 mars 2104, sauf prorogation ou dissolution
anticipée.

2.1.4.Siége social de la Société, forme juridique et Iégislation applicable

Constituée initialement sous la forme d’une société par actions simplifiée, la Société a été transformée
en société a responsabilité limitée par décision de I'associée unique en date du 30 mai 2011.

La Société a été transformée en société par actions simplifi€e aux termes d’'une assemblée générale
extraordinaire du 20 décembre 2018, avec effet a compter du 1¢" janvier 2019.

En dernier lieu, la Société a été transformée en société anonyme a conseil d’administration par décision
de I'assemblée générale mixte du 7 septembre 2023.

Le siége social est situé Zone d’activité de la Lande — 49170 Saint-Georges-sur-Loire, France.

Les coordonnées de la Société sont les suivantes :
Numeéro de téléphone : 02 41 72 16 80

Courriel : direction@stifnet.com

Site internet : www.stifnet.com

Il est précisé que les informations figurant sur le site Internet de la Société ne font pas partie du présent
Document d’enregistrement, sauf si ces informations sont incorporées par référence dans le Document
d’enregistrement.

2.1.5.Modifications importantes de la structure des emprunts et du financement du Groupe
intervenues depuis la cléture intermédiaire au 30 juin 2023

Depuis le 30 juin 2023 et jusqu’'a la date d’approbation du présent Document d’enregistrement, le
Groupe a également débloqué en partie des préts conclus lors de I'exercice 2022 :

- 135 K€ débloqués provenant d’'un prét d’'un montant initial de 460 K€ amortissable sur 15 ans
a partir de I'exercice 2022 (taux fixe de 0,95%) et destiné aux travaux de l'usine historique. Ce
prét était déja en partie débloqué au 30 juin 2023,
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- 56 K€ débloqués provenant d’'un prét d’'un montant initial de 500 K€ amortissable sur 7 ans a
partir de I'exercice 2022 (taux fixe de 0,58%) et destiné a la nouvelle ligne de peinture. Ce prét
était déja en partie débloqué au 30 juin 2023.

Par ailleurs, et afin de financer son besoin de fonds de roulement et de soutenir son développement, le
Groupe a émis, entre le 30 juin 2023 et le 13 octobre 2023, des billets de trésorerie d’'un montant total
de 1050 KE£€. Il est précisé qu’ils ont comme échéance le 15 décembre 2023 et qu’ils sont tous
renouvelables. Un billet de trésorerie supplémentaire d’'un montant de 200 K€ a été émis depuis le 13
octobre 2023 qui posséde les mémes caractéristiques que les billets précédemment cités. |l est a noter
que ces billets de trésorerie ont été conclus a taux variable (Euribor 3 mois plus un taux fixe variant
entre 0,80% et 2%).

En outre, le Groupe a procédé, depuis le 30 juin 2023, au remboursement d’'une partie de ses comptes
courants d’associés. A la date d’approbation du présent Document d’enregistrement, ces comptes
courants d’associés s’élevent a 261 K€. |l est précisé que ces comptes courants d’associés
correspondent aux dividendes de I'année 2022 non encore versés.

L'échéancier de préts au 13 octobre est le suivant :

Montant A moinsd'un an De 1a5ans

6 807 980

A plus de 5 ans
2229108 3250 548 1328 324

Emprunts et dettes aupres des
établissements de crédit
Comptes courants d'associés 261 369

7 069 349

261 369 - -
2 490 477 3 250 548 1328 324

Depuis le 30 juin 2023 et jusqu’a la date d’approbation du présent Document d’enregistrement, le
Groupe a également signé un contrat de crédit-bail pour le financement d’'une machine de découpe
modulaire d’un prix total de 103 K€ Hors Taxe (HT) et 123 K€ Toute Taxe Comprise (TTC) pour un loyer
mensuel de 1 858 € HT sur une durée de location de 60 mois.

2.1.6.Description du financement prévu des activités du Groupe

Comme indiqué en section 3.3.1. du présent Document d’enregistrement, si le Groupe devait poursuivre
la stratégie de croissance déployée historiquement, il dispose de la trésorerie disponible pour faire face
a ses besoins au cours des 12 prochains mois.

La mise en ceuvre de la stratégie de croissance du Groupe (telle que décrite a la section 2.2.4. du
présent Document d’enregistrement) implique des investissements additionnels qui seront financés en
grande maijorité grace a la réalisation de 'augmentation de capital qui accompagnera I'introduction en
bourse envisagée de la Société sur le systéme multilatéral de négociation Euronext Growth® (se référer
a la section 3.3.4. du présent Document d’enregistrement).



2.2.Apercu des activités

2.2.1.Présentation générale du Groupe

Fondé en 1984, le Groupe STIF est un acteur industriel francais spécialisé dans la conception, la
fabrication et la commercialisation de matériels industriels innovants destinés a des marchés de niche.
Historiquement positionné sur les équipements de manutention pour les produits en vrac, tels que les
godets d’élévateurs, les sangles élévatrices et les raccords a compression, le Groupe familial s’est
diversifié ces dix derniéres années en se développant dans le domaine de la protection passive contre
les risques d’explosions industrielles.
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A la date du présent Document d’enregistrement les principales activités du Groupe sont réparties en
deux familles de produits :

Les composants pour la manutention en vrac :

- Des godets d’élévateur et sangles élévatrices spécialement congus pour faciliter le déplacement
et le levage de produits en vrac. Les godets d’élévateur sont des contenants en forme de seau
ou de cuvette qui sont fixés a une courroie, ou sangle élévatrice, permettant le transport vertical
de matériaux en vrac tels que les grains, les minéraux, les granulés ou les poudres. Ces
composants sont intégrés dans un systeme plus large appelé élévateur a godets. Le Groupe
se positionne principalement sur le marché de I'industrie agroalimentaire dans ce domaine.

- Des raccords a compression, utilisés pour relier différentes parties d’un systéme de transport
pneumatique dans l'industrie, assurant ainsi I’étanchéité et la connexion appropriée entre les
composants. lls permettent le passage du matériau en vrac a travers le systéme de maniere
efficace et sécurisée. lls sont associés a des courbes et utilisés pour diverses industries par le
Groupe, dont l'industrie plastique et alimentaire.

- Le Groupe propose également d’autres types de produits qui complétent les gammes pour la
manutention en vrac mentionnées précédemment, tels que la tuyauterie lourde modulaire, les
portes de visite destinées aux installations, les séparateurs magnétiques, etc.



Les équipements de protection passive contre les explosions :

- Des produits spécifiquement congus pour la protection contre les explosions industrielles,
notamment les explosions de poussiéres, ainsi qu’une récente expansion vers les explosions
liées aux systemes de stockage d’énergie (BESS?). Parmi les principaux produits développés
par le Groupe dans ce domaine, nous trouvons (i) les évents d’explosion, destinés a s’ouvrir a
une pression prédéterminée au cours d’une explosion pour permettre de relacher vers
I'extérieur la pression et les flammes et, ainsi, libérer les mélanges non brilés et les produits de
combustion, (ii) les clapets anti-retour, chargés d’empécher le retour de flamme dans la direction
opposeée, et (iii) des dispositifs de décharge sans flamme, utilisés pour évacuer en toute sécurité
les gaz ou les vapeurs combustibles d'un systéme sans qu'il y ait de flamme ou d'ignition. Les
produits développés par le Groupe sont qualifiés de « passifs » car leur fonctionnement ne vise
pas a prévenir une explosion.

Au 31 décembre 2022, la répartition du chiffre d’affaires du Groupe entre les différentes familles de
produits est la suivante : 65% pour la catégorie des composants pour la manutention en vrac (dont 35%
pour les élévateurs, 21% pour les raccords a compression et courbes et 8% pour les autres types de
produits), 30% pour la protection contre les explosions et 5% pour les autres revenus et refacturation
de frais de port. Il convient de souligner la croissance significative du chiffre d’affaires dans le domaine
de la protection contre les explosions, lequel a augmenté de 49% entre les exercices 2021 et 2022.

Fort d’'un effectif de 189 personnes au 30 juin 2023, le Groupe maitrise 'ensemble de sa chaine de
valeur, du développement a la conception de produits innovants réalisés par une équipe R&D et un
bureau d’étude composés de 8 personnes, et grace a une politique d’investissement constante.

Le Groupe se distingue par une présence forte a I'échelle internationale, avec plus de 75% de son
chiffre d’affaires réalisé a 'export dans plus de 80 pays en 2022. Cette réussite témoigne de la confiance
que les clients accordent aux produits du Groupe a travers le monde, ainsi que de sa capacité a
s’adapter et a s’implanter sur des marchés variés.

® Exportation dans 80 pays
® 75%duCA 2022 réalisé
hors de France

Zone Amérique du Nord
. Zone Europe
® 1bureau commercial
au Texas e Siege de STIF en France
® 2 sites de production
destinés a I'export en
Europe et Amérique du
Nord, notamment

® STIF Iberica g4

® Relation clients grands
comptes et distributeurs

e Création STIF USA en
2023

Zone Asie

Filiale basée a Singapour

Site de production a

Suzhou, en Chine

(2000 m2)

o Exportdansde
nombreux pays
depuis la Chine

- &

Aussi, le Groupe possede un site de production historique en France et a étendu sa présence en Asie
dés 2008, avec I'ouverture d’'une nouvelle usine dédiée au marché asiatique en 2011. Cette expansion
a permis au Groupe de soutenir sa croissance a I'échelle internationale et de bénéficier d’'une présence

! BESS : Battery Energy Storage System (Systémes de stockage d’énergie par batteries)
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sur le continent asiatique. De plus, le Groupe prévoit de se développer prochainement aux Etats-Unis
en adoptant le méme modéle d’'implantation utilisé en Chine. Cette initiative vise a renforcer la présence
mondiale du Groupe et a accélérer son déploiement sur le marché américain.

Au début de 'année 2023, le Groupe a procédé a 'acquisition de 70% du capital social et des droits de
vote de la société NSI Plastique, société devenue STIF Plastic et spécialisée dans la fabrication de
godets plastiques, et ce, dans le but d’internaliser la production de ces godets. Cette acquisition
témoigne de sa volonté de renforcer son contrdle sur la chaine d’approvisionnement et de consolider
ses capacités de fabrication en exploitant cette nouvelle unité de production.

Le Groupe adopte une stratégie de distribution multicanale en France et a l'international. |l travaille avec
des distributeurs pour commercialiser et vendre ses produits sur différents marchés, bénéficiant ainsi
de leurs connaissances des marchés locaux. Le Groupe procéde également a de la vente directe aupres
de constructeurs, ce qui facilite la compréhension de leurs besoins spécifiques, et permet d’adapter ses
produits en conséquence. Enfin, il compléte sa stratégie de distribution par de la vente en marque
blanche pour certains de ses produits.

Positionné sur le secteur manufacturier, le Groupe devrait bénéficier des prévisions de croissance de
ce marché pour ces prochaines années, avec un taux de croissance annuel moyen (TCAM) de 4%
prévu entre 2022 et 2028E dans le monde, selon Statista?. Cela reflete notamment I'importance
accordée au renforcement de lindustrie manufacturiere en France et dans le monde. Plus
spécifiquement, le Groupe devrait surtout bénéficier de la croissance du marché des explosions de
poussieres, lequel connait une expansion significative en raison de réglementations strictes et d’'une
sensibilisation accrue aux dangers potentiels, les entreprises étant de plus en plus préoccupées par la
prévention de ces incidents et la protection de leurs travailleurs, installations et actifs.

De plus, le Groupe s’est récemment positionné sur le marché des équipements de protection des
explosions des systemes de stockage d’énergie renouvelable qui offre un potentiel considérable. Ces
systémes sont en pleine expansion avec une projection de plus de 411 GW d’énergie stockée d’ici 2030,
comparé aux 27 GW enregistrés en 20213. Cette évolution témoigne de I'importance croissante du
stockage d’énergie renouvelable, créant ainsi d’énormes opportunités pour le Groupe d’étendre sa
présence et de prendre des parts de marché. Le Groupe a réalisé 1 M€ de chiffre d’affaires sur ce
segment au cours de I'exercice 2022 et 500 K€ au cours du premier semestre 2023.

Le Groupe s’est positionné en tant que véritable acteur industriel francais et a démontré sa résilience
lors de la crise du COVID-19 en maintenant le chiffre d’affaires de sa filiale STIF France a un niveau
stable entre 2019 et 20204. Au cours des derniéres années, le Groupe STIF a connu une croissance
significative de son activité, soutenue par la vente de produits dédiés a la protection contre les
explosions, laquelle a augmenté de 49% entre les exercices 2021 et 2022. Cette expansion témoigne
de la capacité du Groupe a saisir les opportunités de marché et a répondre aux besoins croissants de
ses clients dans ce segment spécifique.

Au 31 décembre 2022, le Groupe a réalisé un chiffre d’affaires de 31 165 K€, contre 26 647 K€ en 2021,
soit une croissance de prés de 17% du chiffre d’affaires. Au titre de I'exercice 2022, le Groupe a
enregistré un EBITDA a hauteur de 3 494 K€ (se référer a la section 2.5.1.3. « Principaux indicateurs
de performance » pour plus d’'informations).

Fort de la dynamique de son marché et de la pertinence de son offre, en particulier au regard de sa
gamme de produits contre les explosions de poussiéres et du potentiel sur le marché du BESS, le
Groupe anticipe une accélération de son développement les prochaines années.

A un horizon court terme, au titre de I'exercice qui cléturera au 31 décembre 2025, le Groupe vise un
chiffre d’affaires d’environ 61 millions d’euros, soit un TCAM de 25% sur la période comprise entre le
31 décembre 2022 et le 31 décembre 2025. L'EBITDA attendu devrait étre supérieur a 12% du chiffre
d’affaires.

2 Etude réalisée par Statista Market Insights en Mai 2023 qui rend compte de « I'évolution de la valeur ajoutée du secteur
manufacturier dans le monde » depuis 2018 avec des prévisions jusqu’en 2028

3 https://about.bnef.com/blog/global-energy-storage-market-to-grow-15-fold-by-2030/
4 La Société n'avait pas établi de comptes consolidés a cette époque dés lors qu'elle n'y était pas Iégalement tenue
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D’ici 2027, au titre de I'exercice qui cléturera au 31 décembre 2027, le Groupe vise un chiffre d’affaires
d’environ 80 millions d’euros, soit un TCAM de 21% sur la période comprise entre le 31 décembre 2022
et le 31 décembre 2027. LEBITDA attendu devrait étre supérieur a 15% du chiffre d’affaires.

Ces ambitions reposent en partie sur la consolidation des marchés historiques du Groupe mais surtout
sur la poursuite de la croissance sur le marché de la protection contre les explosions de poussiére et la
conquéte du segment du BESS.

En juin 2023, le Groupe STIF a sollicité les services d’Ethifinance, 'un des principaux cabinets
spécialisés dans I'évaluation des performances extra-financieres. Ce dernier a attribué au Groupe la
note de 50/100, en soulignant particulierement 'engagement social du Groupe, ce qui correspond a une
note « Avancée ». Cette notation témoigne d’un niveau de maturité supérieur a celui d’'un groupe de
sociétés industrielles comparables, qui a obtenu une note de 25/100.

2.2.2.Forces et atouts concurrentiels du Groupe

2.2.2.1.Des marchés de niche aux perspectives de croissance importantes

Le Groupe STIF est positionné sur les marchés de niche de la fabrication d’équipements pour la
manutention de produits en vrac et pour la protection contre les explosions industrielles, en particulier
les explosions de poussiéres et les explosions BESS. Ce positionnement de niche est caractérisé par
une concurrence moins intense que sur les marchés de masse. Le Groupe a ainsi une position plus
solide et moins exposée a la concurrence, en raison notamment de la complexité et des exigences
techniques associées a la fabrication d’équipements de manutention de produits en vrac et de protection
contre les explosions, lesquels sont certifiés par les organismes en vigueur.

De plus, il existe de fortes barriéres a I'entrée sur ces marchés. Les investissements nécessaires dans
des outils de production spécialisés et colteux constituent une contrainte majeure pour les nouveaux
entrants. Fort de ses 40 ans d’expérience, le Groupe a déja acquis les ressources et I'expertise
nécessaires pour répondre aux exigences de ces marchés et fournir des équipements de haute qualité
(voir le détail des équipements du Groupe a la section 2.2.6. du présent Document d’enregistrement).
Sa compréhension approfondie des besoins des clients, des réglementations en vigueur et des
évolutions technologiques lui confére un avantage compétitif supplémentaire. Le Groupe est en mesure
d’anticiper les tendances du marché et d’adapter ses produits pour répondre aux besoins spécifiques
de ses clients. C’est d’ailleurs dans ce contexte que le Groupe s’est positionné sur de nouveaux
marchés et a fait évoluer ses gammes de produits ces 15 derniéres années.

Les marchés de niche sont particulierement résistants aux fluctuations économiques globales. A ce titre
les chiffres d’affaires de la société STIF France, principale filiale du Groupe, sont restés stables entre
les exercices cloturant au 31 décembre 2019 et 2020, soit -0,74% sur la période malgré la crise du
Covid-19. En effet, sur les marchés adressés du Groupe, les effets des cycles économiques peuvent
étre atténués, offrant ainsi une certaine stabilité et une récurrence des revenus, bénéfiques pour la
planification et le développement a long terme.

Enfin, le Groupe peut s’attendre a une forte croissance sur les marchés de I’'explosion, en particulier
dans le domaine des explosions BESS. Avec le développement croissant du stockage d’énergie pour
les énergies renouvelables, les explosions BESS sont devenues une préoccupation majeure dans
lindustrie. Le Groupe est positionné pour capitaliser sur cette tendance, en offrant des solutions de
protection innovantes et adaptées contre les explosions BESS. Les perspectives de croissance de ce
segment sont décrites dans la partie marché du présent Document d’enregistrement, a la section
2.2.54.

2.2.2.2.Un Groupe familial au leadership industriel

Le Groupe STIF est une entreprise familiale détenue et dirigée par son fondateur Manuel Burgos et son
fils José. Cette organisation permet au Groupe d’étre réactif et agile avec des prises de décisions
rapides et efficaces. En outre, une équipe de direction expérimentée et aux compétences
complémentaires a été mise en place pour accompagner et structurer la forte croissance du Groupe.

Le Groupe posséde une culture d’entreprise forte, fondée sur le partage de valeurs. Cette culture
favorise une cohésion interne et une fidélité des employés. Elle crée également une identité d’entreprise
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distinctive, renforgant ainsi la confiance des clients, comme en témoigne la durée de la relation avec les
principaux clients du Groupe (7 ans pour le premier client et 35 ans pour le deuxiéme client du Groupe
lors de I'exercice clos le 31 décembre 2022) et favorise ainsi I'établissement de relations a long terme.

Manuel et José Burgos travaillent ensemble depuis plus de 25 ans et partagent une vision commune a
long terme pour le Groupe. lIs disposent d’'une grande flexibilité dans la prise de décisions stratégiques,
ayant permis au Groupe de saisir des opportunités de développement et de diversification des activités,
a savoir le développement sur de nouveaux marchés tels que la protection contre les explosions de
poussiéres et plus tard le BESS.

Le Groupe STIF est un des leaders sur les marchés des équipements pour la manutention de produits
en vrac et de la protection contre les explosions industrielles. Son positionnement historique lui confére
ainsi une crédibilité et une réputation solides a I'égard de ses clients et ses partenaires distributeurs. Le
Groupe est aujourd’hui reconnu comme un acteur majeur disposant d’'une présence mondiale et d’'une
forte capacité de production avec ses usines en France et en Chine. Ces sites de fabrication permettent
au Groupe de contrbler et d’optimiser 'ensemble des processus de production, mais également le
développement et la conception. De plus, le Groupe investit régulierement dans des machines
modernes et innovantes, lui conférant un avantage concurrentiel en termes de qualité, de productivité
et de capacité a répondre rapidement aux demandes du marché (voir le détail de I'outil de production
du Groupe a la section 2.2.6.4. du présent Document d’enregistrement).

Le Groupe STIF se distingue également par sa capacité a innover et a s’adapter aux évolutions du
marché et aux nouveaux besoins des clients. Le Groupe réalise une veille de marché constante pour
identifier les tendances émergentes, les nouvelles technologies et les opportunités commerciales. Cela
lui permet de rester a la pointe de l'industrie et d’anticiper les besoins futurs des clients. De plus, le
Groupe dispose d’un service de recherche et développement (R&D) et d’'un bureau d’étude réactifs, qui
travaillent sur de nouveaux produits, des améliorations techniques et des solutions innovantes (voir la
politique de développement et conception du Groupe a la section 2.2.6.5. du présent Document
d’enregistrement). Cette capacité d’innovation renforce ainsi la compétitivité du Groupe et lui permet a
la fois de se différencier sur le marché mais également d’accéder a de nouvelles opportunités.

2.2.2.3.Un positionnement fort et différentiant sur son marché

Le Groupe STIF est un des rares acteurs qui a une maitrise compléte de la chaine de valeur, un maillage
géographique étendu, une diversification de sa gamme de produits et un modéle d’affaires pérenne. Ce
positionnement stratégique lui permet de proposer des produits de qualité, d’avoir une présence
mondiale et d’établir des relations solides avec ses clients (se référer a la section 2.2.6. du présent
Document d’enregistrement pour plus de détail sur les éléments cités ci-dessous) :

- Une maitrise compléte de la chaine de valeur : le Groupe dispose d’une maitrise totale de sa
chaine de valeur, du développement et de la conception a la production et la commercialisation
de ses produits. Cette intégration verticale lui permet de contrdler chaque étape du processus,
d’assurer la qualité et d’optimiser la production, ce qui se traduit par des produits de haute
qualité et compétitifs sur le marché.

- Un maillage géographigue étendu : la présence du Groupe en Europe, en Asie et, depuis 2023,
aux Etats-Unis, lui confere un avantage compétitif majeur. Grace a ce maillage géographique
important et des outils de production de proximité, le Groupe est en mesure de couvrir les
principales régions du monde et d’atteindre un large panel de clients internationaux. Cela se
traduit par un chiffre d’affaires significatif a I'international, avec des ventes dans plus de 80 pays
représentant 75% de son chiffre d’affaires global sur I'exercice cléturant au 31 décembre 2022.

- Une large gamme de produits sur différents marchés : le Groupe a réussi a se positionner sur
des marchés différents en proposant a la fois des équipements pour la manutention de produits
en vrac, ainsi que des équipements de protection contre les explosions industrielles. Il offre de
nombreuses gammes de produits adaptées a ces deux marchés spécifiques. Cette
diversification permet au Groupe d’élargir sa clientele et de réduire sa dépendance a un seul
segment de marché.

- Un modéle d’affaires efficace : le Groupe a mis en place un modele d’affaires solide qui combine
différents canaux de distribution. Le Groupe travaille avec des distributeurs et des partenaires
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dans de nombreux pays, ce qui lui permet d’améliorer la proximité et les relations avec les
clients finaux. Il vend également en direct a certains constructeurs pour mieux comprendre les
besoins et les attentes des clients. Le Groupe compléte son modeéle par la vente de produits en
marque blanche, ce qui lui offre des opportunités supplémentaires de croissance et
d’expansion.

2.2.3.Historique du Groupe
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1984 : création du Groupe familial

A sa création en 1984, STIF France compte 4 salariés et s’installe a Chaudron-en-Mauges avant de
démeénager en 1987, au siége social actuel de Saint-Georges-sur-Loire. Manuel Burgos, alors
actionnaire minoritaire, assure la gestion de cette société, avec une vision claire de son potentiel. Il
développe notamment en 1989 le godet emboutis JET®, lequel révolutionne le marché du godet
d’élévateur métallique. Il poursuit en 1992, cette fois sur le marché du transport pneumatique, avec les
raccords a compression EURAC®. Ces développements produits placent rapidement le Groupe comme
leader européen sur ces deux marchés de niche.

L'année 1998 est marquée par l'arrivée de José Burgos, fils de Manuel Burgos, en tant que commercial,
il apporte une nouvelle dynamique d’innovation et commerciale.

La période qui suit est marquée par le développement de I'outil de production, notamment en 2000 ou
le Groupe investit dans sa premiére ligne de production automatisée de godets d’élévateurs, capable
de produire plus de 500 godets par heure. Elle a ensuite poursuivi sur sa lancée en installant une ligne
de production automatisée pour les enveloppes métalliques des raccords a compression.

C’est en 2005, et aprés un changement d’actionnaire majoritaire, que Manuel et José Burgos deviennent
les actionnaires principaux de la Société via une opération de rachat par effet de levier (MBO).

Une stratégie de développement international des ses débuts

Dés 1995, le Groupe commence a exporter ses produits notamment en Allemagne, en Italie et en
Espagne en établissant des partenariats avec des revendeurs, lesquels sont rencontrés sur des salons
a I'étranger comme le VICTAM au Pays-Bas ou le POW TECH en Allemagne.

A partir de 2002, José Burgos poursuit le développement a I'international et ouvre le marché de I'Europe
du Nord et 'Europe de I'Est, puis a partir de 2008 le marché asiatique. Cette stratégie se matérialise
par I'ouverture de filiales, notamment en Espagne et en Asie, dans le but d’explorer de nouvelles
opportunités de marché et de renforcer la proximité avec les clients.

Le bureau a Singapour, bénéficiant d’'un emplacement stratégique au cceur des principaux flux
commerciaux asiatiques, joue un role essentiel en tant que siége régional pour I’Asie-Pacifique et facilite
les échanges avec les clients de la région. En 2011, STIF Asia consolide sa présence en Asie et installe
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une filiale en Chine, STIF (Suzhou) Components Co Ltd, afin de répondre a la demande croissante sur
le marché asiatique et de mettre en place un outil de production dédié a cette région. En 2013, une
autre filiale, STIF Indonésie, est créée en Indonésie dans le but de mieux servir les clients locaux.

Lors du salon professionnel NFPA Show spécialisé dans la sécurité, les incendies et les explosions
industrielles & Boston (Etats-Unis) en 2017, José Burgos fait la rencontre de la société Boss Products,
basée au Texas et spécialisée dans la distribution de produits de protection contre les explosions. Les
deux sociétés familiales (pére et fils) présentent des similitudes dans leur structure et leur
fonctionnement, ce qui a rapidement créé une affinité mutuelle. En conséquence, elles ont conclu un
accord de distribution couvrant toute ’Amérique-du-Nord, et ce partenaire est devenu en I'espace de
quatre ans, le principal client du Groupe (7,10% du chiffre d’affaires au 31 décembre 2022).

En avril 2023, le Groupe a fait I'acquisition de 70% du capital social et des droits de vote de la société
NSI Plastique, devenue aujourd’hui STIF Plastic ('acquisition, d’'un montant de 291 K€, frais
d’acquisition nets d’impét inclus, a été financée par un emprunt de 300 K€ sur 5 ans a un taux fixe de
4%), afin de consolider la maitrise de sa chaine de valeur en internalisant la production de godets en
plastique, et ainsi de répondre au mieux aux besoins de ses clients en France et a I'international.

Dans la continuité de son expansion, le Groupe prévoit d’ouvrir d’autres filiales et bureaux de
représentation afin de compléter son maillage géographique et de se rapprocher de ses clients.

Des 2002, une volonté de diversifier les produits et de rechercher de nouveaux marchés

Dés 2002, José Burgos s’engage dans le développement de nouveaux marchés, notamment en se
concentrant sur les raccords a compression utilisés pour le transport de matiéres premiéres dans
l'industrie plasturgique. Grace a ses efforts, les ventes de ces produits connaissent une augmentation
forte de 300% en seulement quelques années.

A partir de 2010, le Groupe entame une diversification produits en pénétrant le marché de la protection
contre les explosions de poussiéres. Trois produits sont développés a cette fin : les évents, le clapet
anti-retour et le dispositif de décharge sans-flamme. Cette stratégie témoigne de la volonté du Groupe
de se positionner sur des marchés porteurs et de diversifier ses activités.

Depuis lors, le Groupe continue de consacrer des efforts a la recherche et au développement afin
d’améliorer et d’étendre ses gammes de produits dédiés a la prévention des explosions. En 2022,
capitalisant sur sa connaissance approfondie du marché, la fiabilité et la qualité de ses produits, le
Groupe lance une nouvelle gamme de produits axés sur la protection contre les explosions pour le
BESS.

2.2.4.Stratéqie et objectifs du Groupe

La stratégie de développement du Groupe s’appuie sur 4 axes majeurs :

- Devenir rapidement I'acteur de référence des équipements de protection contre les explosions
sur le segment des BESS (i) en capitalisant sur son expertise acquise dans le domaine des
explosions de poussiéres, et (i) en assurant un développement commercial auprés de
constructeurs a forte notoriété.

- Renforcer la force commerciale du Groupe (i) en procédant a de nouvelles embauches pour
renforcer les équipes actuellement en place, et (ii) en ouvrant de nouveaux bureaux
commerciaux aux USA, Arabie-Saoudite et Corée du Sud pour accélérer son développement a
l'international et renforcer sa politique de proximité auprés de ses clients.

- Densifier son outil de production, notamment avec I'ouverture d’'une usine au Texas, pour (i)
accroitre sa capacité de production et absorber la croissance anticipée du Groupe et (ii) assurer
une forte réactivité auprés de ses clients.

- Consolider son avance technologique grace a une politique de R&D active pour (i) proposer de

nouveaux produits toujours plus adaptés aux besoins des clients et (ii) optimiser la conception
et I'efficacité des produits existants.
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Pour mener a bien cette stratégie, le plan d’investissements du Groupe est estimé a 12 ME€, et se
décompose comme suit :

- 4,5 M€ pour l'ouverture d’une unité de production aux Etats-Unis, I'extension de celle en
Chine et le réaménagement de l'usine en France,

- 2,5ME€ pour la R&D et I'acquisition d’'un banc de tests d’explosion,

- 2,5 M€ en investissements financiers afin de renforcer sa participation au capital de sa filiale
asiatique (de 51% a 70%) et pour acquérir 10% supplémentaires du capital de son partenaire
aux Etats-Unis,

- 2,5 M€ pour le financement de l'activité, en ce compris 2 M€ dédiés au remboursement des
dettes a court terme et au financement du BFR.

La levée de fonds prévue dans le cadre de l'introduction en bourse sur Euronext Growth et d’autres
sources de financement complémentaires doivent permettre la mise en ceuvre du plan de
développement et de financer les investissements nécessaires.

2.2.4.1.Devenir rapidement l'acteur de référence des équipements de protection contre les
explosions sur le segment des BESS

Fort de son expertise et savoir-faire acquis depuis 2010 sur les équipements de protection contre les
explosions de poussiéeres, le Groupe a décidé de décliner ses dispositifs existants au segment des
BESS. Les prévisions de développement de ce marché sont considérables grace a la croissance
exponentielle attendue sur la production d’énergies renouvelables. Le Groupe estime posséder des
avantages technologiques et un portefeuille de produits adapté pour pénétrer rapidement ce marché et
y devenir un acteur de référence.

Par ailleurs, le Groupe bénéficie également de la mise en place de normes imposant des équipements
de protection contre les explosions dans les parcs de BESS (se référer a la section 2.2.5.4. du présent
Document d’enregistrement).

Selon les prévisions de BloombergNEF?3, la croissance des énergies renouvelables devrait entrainer
une forte augmentation des capacités de stockage d’énergie, avec un coefficient multiplicateur de x15,2
entre 2021 et 2030, comme illustré dans le graphique ci-dessous :

Installations cumulées de stockage
d’énergie dans le monde (en GW)

411

27

2021 2030

Cependant, les batteries au lithium-ion, qui sont les principales technologies utilisées dans les BESS,
peuvent présenter un risque d’incendie ou d’explosion, entrainant des dommages matériels et humains.
C’est pourquoi la National Fire Protection Association (NFPA) a publié les normes NFPA 855 : Standard
for the Installation of Stationary Energy Storage Systems en 2019. Ces normes, applicables aux USA,
imposent certaines exigences aux BESS, notamment :

- Etre équipés de systémes de contrdle, de surveillance et de protection contre les incendies et
explosions,

5 https://about.bnef.com/blog/global-energy-storage-market-to-grow-15-fold-by-2030/
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- Etre installés dans des zones séparées des autres équipements,
- Etre correctement ventilés,
- Inclure des systémes de contrdle de I'explosion et de détection de gaz.

Dans cette perspective, le Groupe ambitionne de devenir un acteur clé dans la fabrication
d’équipements de protection contre les explosions destinés aux BESS. Fort de son expertise dans le
domaine des explosions de poussiéres, le Groupe a su développer des produits innovants et de haute
qualité qui répondent pleinement aux attentes de ce marché. Il a également pris la décision de renforcer
ses capacités de production en France et en Asie, tout en prévoyant l'installation d’'une nouvelle unité
aux Etats-Unis pour soutenir la croissance anticipée notamment dans ce segment (se référer aux
sections 2.2.4.3. et 2.2.6.4. du présent Document d’enregistrement).

Le Groupe aspire donc a étre a la pointe de la technologie et a proposer des produits innovants pour ce
marché, a I'image son nouveau produit, DUAL-VENT®. Ce dispositif unique, qui combine un évent et un
détecteur de gaz, est congu pour s’ouvrir dans deux situations : (i) lorsqu’'un gaz inflammable est
détecté, permettant ainsi de le libérer et de prévenir les risques d’incendie ou d’explosion, et (ii)
lorsqu’une explosion se produit, afin de soulager la pression et les flammes (se référer a la section
2.2.6.2. du présent Document d’enregistrement).

Le Groupe a commencé a commercialiser ses équipements auprés de grands constructeurs mondiaux
de BESS, lesquels présentent un potentiel significatif pour le Groupe compte tenu de leur présence
mondiale et de leur capacité a se positionner sur des projets BESS de grande envergure.

Le Groupe est référencé auprés de ses clients avec des programmes de livraisons a moyen terme mais
ne détient pas de contrats officiels avec ces derniers. A la date du présent Document d'Enregistrement,
le Groupe vend environ 4 000 panneaux d'explosion BESS par mois.

2.2.4.2.Renforcer la force commerciale du Groupe

En plus de vouloir pénétrer rapidement le segment des BESS, le Groupe STIF entend poursuivre son
développement commercial sur ses marchés actuels, a savoir :

- Les composants d’élévateurs a godets destinés aux marchés de la manutention en vrac,
- Lesraccords a compression et courbes pour le transport pneumatique,
- Les protections contre les explosions de poussiéres.

Cette stratégie repose sur un double objectif, d’'une part renforcer les relations déja existantes avec les
clients, et d’autre part, conquérir de nouveaux clients.

Dans cette optique, le Groupe prévoit de :

- Capitaliser sur son organisation commerciale pour continuer a proposer des produits adaptés
aux besoins clients et par conségquent maintenir un niveau de satisfaction éleve,

- Renforcer ses équipes de vente en recrutant entre 5 et 10 personnes en Europe, Etats-Unis et
Chine,

- Implanter de nouvelles équipes commerciales a I'international en ouvrant des bureaux dans
plusieurs régions clés :

o En Corée du Sud pour accélérer la croissance en Asie, avec une ouverture estimée fin
2024, début 2025,

o En Arabie-Saoudite pour étendre ses activités au Moyen-Orient, marché estimé par le
Groupe comme ayant un fort potentiel, avec une ouverture prévue en 2024 d’une filiale
commerciale,
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o Aux Etats-Unis pour accompagner 'ouverture d’'une unité de production au Texas (se
référer a la section 2.2.4.3. du présent Document d’enregistrement) et accroitre ainsi le
chiffre d’affaires généré en Amérique-du-Nord. A la date du présent Document
d’enregistrement, un commercial dédié a cette zone a été recruté.

2.2.4.3.Densifier I'outil de production

Afin d’anticiper et maitriser la croissance de I'activité, le Groupe a engagé, ces derniéres années, une
stratégie de densification de ses outils de production.

En 2018, le Groupe a fait I'acquisition d’un site de production contigu a son unité de production frangaise,
située a Saint-Georges-sur-Loire (département de Maine-et-Loire ; a proximité d’Angers). Cette
extension, d’'une surface de 6 000 m? et dont 25 salariés y sont dédiés, comporte notamment :

- 1 atelier de fabrication dédié aux sangles élévatrices,

- 1 atelier de montage pour les produits VIGIFLAM® et MANUVRAC®,
- 1 atelier de montage Sensorsjet,

- 1 ligne de peinture poudre et sa zone de stockage associée,

- 1 magasin de stockage de composants et d’articles sur étagéres pour la préparation des
commandes,

- 1 zone de réception a 2 quais, 1 zone de préparation des commandes et 1 zone d’expédition a
2 quais,

- 1 surface additionnelle utilisée pour des stockages divers et qui pourra faire 'objet de futures
transformations.

Le Groupe envisage d’y intégrer 580 m? de bureaux dédiés a I'exploitation industrielle qui devraient
réunir 25 salariés.

Le Groupe a également réalisé une extension de 1 000 m? dédiée au stockage de matiéres premieres
dans son usine en France.

Enfin, le Groupe a fait 'acquisition en 2023 de NSI Plastique, renommée STIF Plastic, une société
spécialisée dans la fabrication de godets en plastique. Son site de production, situé a Saint-Martin-du-
Fouilloux (département de Maine-et-Loire ; a proximité d’Angers) a permis au Groupe d’internaliser la
production de ce type de godets, et par conséquent, renforcer sa maitrise de la chaine de valeur.

Par ailleurs, le Groupe exploite une unité de production de 2 000 m? a Suzhou (Chine) ce qui lui permet
d’assurer une forte proximité avec ses fournisseurs et clients asiatiques. Afin d’anticiper la croissance
de ses activités dans cette région du monde, le Groupe envisage de déménager son usine pour passer
a 5000 m2. Le surplus d’espace devrait étre dédié a la production de VIGILEX ENERGY® (évents
d’explosion ARC-VENT® et dispositif DUAL-VENT®) ainsi que d’'un nouveau dispositif de décharge sans
flamme, VIGIFLAM VE® (nouvel arrét flamme moins volumineux que le produit actuel).

En outre, le Groupe entend dupliquer son modele asiatique aux Etats-Unis, avec l'installation d’'une
unité de production de 2 700 m? au Texas, et ce, pour :

- Soutenir son activité en Amérique,

- Maitriser ses marges avec une politique de proximité des fournisseurs,

- Optimiser la production en renfor¢cant sa maitrise de la chaine de valeur,

- Parfaire sa compréhension des besoins clients avec I'appui d’'une équipe commerciale.

Dans le cadre de ce projet, le Groupe a établi des relations avec Boss Industrial Group, LLC, un
partenaire local spécialisé dans la distribution de solutions de protection contre les incendies et
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explosions. Sa filiale, Boss Products, LLC est également distributeur des produits du Groupe STIF
depuis 2017 aux Etats-Unis.

Le Groupe a créé STIF USALLC une société dédiée au marché américain détenue a 70% par STIF, via
une société holding de droit américain créée a cet effet, et 30% par Boss Industrial Group, LLC. Le
Groupe estime que collaborer avec ce partenaire est un atout significatif a la réussite de ce projet,
compte tenu de (i) sa parfaite connaissance des produits du Groupe et du marché américain et (ii) de
la relation de confiance engagée depuis 2017 avec lui, pour qui sa filiale est devenue aujourd’hui le
premier client du Groupe.

Le Groupe envisage d’installer, début 2024, I'unité de production dans les locaux de Boss Products,
LLC afin d’'y fabriquer :

- Des panneaux d’explosion pour une capacité de production de 150 000 unités par an,

- Le dispositif DUAL-VENT® de la gamme VIGILEX ENERGY® dédiée a la protection des
explosions des BESS pour une capacité de production de 10 000 unités par an,

- Les équipements de protection des explosions de poussiéres VIGILEX® : Dispositifs de guide
de pression et de flamme VIGISPACE® et un nouvel équipement de décharge sans flamme,
VIGIFLAM VE® pour une capacité de production respectivement de 500 et 3 000 unités par an,
et,

- La gamme de raccords a compression EURAC® a moyen terme avec une capacité de 100 000
unités par an.

Le budget de l'installation de cette unité est estimé entre 2 et 3 M€ financé a hauteur de 70% par le
Groupe et 30% par son partenaire.

2.2.4.4.Consolider son avance technologique grace a une politique R&D active

Bénéficiant d’'une équipe de recherche et développement structurée et composée de 8 personnes, le
Groupe souhaite poursuivre ses efforts de R&D pour élargir sa gamme de produits, améliorer ses
connaissances grace a des tests d’explosions et optimiser ses produits existants.

Elargissement de la gamme :

Le Groupe est en cours de développement d’un nouvel équipement de protection des explosions pour
le segment des BESS, DUAL-VENT®. Ce dispositif combine un évent d’explosion a un détecteur de gaz
émis par les batteries défectueuses. Ainsi, I'évent pourra laisser échapper le gaz présent dans un
conteneur BESS, ce qui limitera le risque d’incendie / explosion. L'évent conservera, par ailleurs, sa
capacité a s’ouvrir a une pression déterminée pour libérer la pression et les flammes si une explosion
devait survenir (se référer a la section 2.2.6.2. du présent Document d’enregistrement pour des
informations plus détaillées concernant DUAL-VENT®).

Tests pour les explosions :

Aujourd’hui équipé d’'un équipement pour réaliser des tests de pression pour ses évents, le Groupe
envisage de faire I'acquisition d’'une machine pour réaliser ses propres tests d’explosion. Elle permettra
de valider le comportement des évents en conditions réelles.

Avec ce dispositif, le Groupe entend générer des échantillons de données, notamment celles issues
des cas critiques. Ainsi, il souhaite parfaire ses connaissances des produits vendus et leurs limites pour
en optimiser la conception, et proposer des gammes toujours plus performantes.

Le Groupe estime également qu'’il gagnera en autonomie, les tests étant actuellement réalisés sur des
installations de tiers. Ainsi, la nouvelle machine offrira au Groupe un gain de temps que ce soit dans sa
capacité a réaliser des essais, dans I'innovation ou dans I'obtention de certifications des nouveaux
produits.
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En outre, le Groupe envisage de faire I'acquisition d’un logiciel FLACS pour un montant estimé environ
a 180 KE, financé par 'augmentation de capital qui accompagnera l'introduction en bourse envisagée
de la Société sur le systeme multilatéral de négociation Euronext Growth®. Ce logiciel sera destiné a
simuler une explosion et de prédire les conséquences de celle-ci. Ainsi, le Groupe pourra parfaire sa
compréhension de I'impact d’'une explosion et optimiser la conception de ses gammes de produits.

Optimisation de produits :

A la date du présent Document d’enregistrement, le Groupe STIF travaille a I'optimisation des clapets
anti-retour, VIGIFLAP®. Ce dispositif posséde une double fonction, (i) 'isolement des systemes de
tuyauterie en cas d’explosion empéchant le passage de la flamme et (ii) 'autonettoyage en continue de
I'air dans des situations sans explosion.

Le Groupe entend apporter deux améliorations a son produit :

- Assurer un fonctionnement de VIGIFLAP® sur des installations résistant a des pressions plus
élevées qu’actuellement (0,7bar au lieu de 0,5 aujourd’hui),

- Améliorer le systéme de mise en sécurité pour faciliter le débrayage post-inspection.

2.2.4.5.Perspectives financieres a court et moyen terme

Les objectifs présentés ci-dessous sont fondés sur des données, des hypothéses et des estimations,
notamment en matiére de perspectives économiques, considérées comme raisonnables par le Groupe
a la date du présent Document d’enregistrement.

Ces perspectives et ces objectifs, qui résultent des orientations stratégiques du Groupe, ne constituent
pas des données prévisionnelles ou des estimations de bénéfice du Groupe. Les chiffres, données,
hypothéses, estimations et objectifs présentés ci-dessous sont susceptibles d’évoluer ou d’étre modifiés
de fagon imprévisible, en fonction, entres autres, de I'évolution de I'environnement économique,
financier, concurrentiel, 1égal, réglementaire, comptable et fiscal ou en fonction d’autres facteurs dont le
Groupe n’'aurait pas connaissance a la date du présent Document d’enregistrement.

En outre, la matérialisation de certains risques décrits a la section 3 « Facteurs de risque » du Document
d’enregistrement pourrait avoir un impact négatif sur les activités, la situation financiére, la situation de
marché, les résultats ou les perspectives du Groupe et donc remettre en cause sa capacité a réaliser
les objectifs présentés dans la présente section.

Par ailleurs, la réalisation de ces objectifs suppose le succés de la stratégie du Groupe et de sa mise
en ceuvre. Par conséquent, le Groupe ne prend aucun engagement ni ne donne aucune garantie quant
a la réalisation des objectifs figurant a la présente section.

Au 31 décembre 2022, le Groupe a réalisé un chiffre d’affaires de 31 M€ en hausse de +17% par rapport
a I'exercice précédent notamment grace a 'augmentation significative du chiffre d’affaires réalisé sur la
protection contre les explosions. LEBITDA ressort a 3,5 M€ soit une marge d’EBITDA de 11% sur cet
exercice.

Au premier semestre 2023, le Groupe a poursuivi ses efforts de développement notamment en
continuant le déploiement de son activité Explosion que ce soit pour les équipements de protection des
explosions de poussiéres et des explosions de systémes BESS. Il a ainsi réalisé 16,3 M€ de chiffre
d’affaires au cours de cette période.

Par ailleurs, le Groupe a pour objectif de réaliser un chiffre d’affaires consolidé de I'ordre de 61 millions
d’euros au titre de I'exercice cléturant le 31 décembre 2025 soit un taux de croissance annuel moyen
(TCAM) de 25% entre I'exercice cléturant au 31 décembre 2022 et 2025. La croissance provient
principalement de I'activité Explosion avec une poursuite de la croissance sur la partie poussiéres et
une prise de parts de marché rapide sur I'activité BESS.

Au 31 décembre 2027, le Groupe se fixe pour objectif de réaliser un chiffre d’affaires consolidé de I'ordre
de 80 M€. Cet objectif repose en grande partie sur la croissance de l'activité protection contre les
explosions des BESS. A cet horizon, la part du chiffre d’affaires consolidé lié a la vente de ces produits
serait d’environ 70%. Au 31 décembre 2027, le Groupe vise une marge d’EBITDA d’environ 15%.
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2.2.5.Principaux marchés et environnement concurrentiel

Depuis la crise de la COVID-19 en 2020, le secteur manufacturier a enregistré une croissance,
synonyme d’une reprise économique mondiale. Cette crise a mis en évidence l'importance accrue de
lintervention de I'Etat et remis en question les modéles économiques existants du secteur
manufacturier, tels que la relocalisation industrielle, le raccourcissement des chaines
d’approvisionnement, la numérisation et le développement durable®. Des initiatives telles que France
2030, qui prévoit une enveloppe de 54 milliards d’euros pour rattraper le retard industriel francais,
investir massivement dans les technologies innovantes et soutenir la transition écologique, témoignent
de cette tendance.

Le graphique ci-dessous présente I'évolution de la valeur ajoutée du secteur manufacturier dans le
monde :

Evolution de la Valeur Ajoutée’ (en billions d’euros) du secteur manufacturier dans le monde®
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Depuis 2021, le secteur manufacturier mondial a retrouvé sa croissance, avec une valeur ajoutée
passant de 7,3 Bn€ en 2020 a 9,0 Bn€ en 2022, dépassant ainsi les niveaux d’avant la pandémie. Par
ailleurs, les perspectives de croissance étant positives, le secteur devrait atteindre 11,3 Bn€ en 2028E,
avec un taux de croissance annuel moyen (TCAM) de 4% entre 2022 et 2028E.

Les graphiques® ci-dessous présentent les évolutions de la valeur ajoutée du secteur manufacturier en
France, en Chine et aux Etats-Unis, lesquels représentent les zones de production actuelles et futures
du Groupe :

6 Rapport sur le développement industriel 2022 — Organisation des Nations Unis pour le développement industriel

7 La valeur ajoutée est généralement utilisée pour mesurer la contribution d'un secteur ou d'une industrie a I'économie. Cet
indicateur économique rend compte de la création nette de richesse.

8 Etude réalisée par Statista Market Insights en Mai 2023 qui rend compte de « I'évolution de la valeur ajoutée du secteur
manufacturier dans le monde » depuis 2018 avec des prévisions jusqu’en 2028

9 Etude réalisée par Statista Market Insights en Mai 2023 qui rend compte de « I'évolution de la valeur ajoutée du secteur
manufacturier en France, aux Etats-Unis et en Chine » depuis 2018 avec des prévisions jusqu’en 2028)
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Evolution de la Valeur Ajoutée (en billions d’euros) Evolution de la Valeur Ajoutée (en billions d’euros)
du secteur manufacturier aux Etats-Unis du secteur manufacturier en Chine
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Evolution de la Valeur Ajoutée (en milliards
d’euros) du secteur manufacturier en France

Alimage des tendances observées dans le monde, la France, les Etats-Unis et la Chine ont tous connu
une croissance du secteur manufacturier depuis la crise de la COVID-19. Le taux de croissance annuel
moyen entre 2022 et 2028E pour la France, les Etats-Unis et la Chine s’établit respectivement a 3,9%,
3% et 4,4%.

2.2.5.1.Godets et sangles élévatrices : un marché résilient

La manutention de produits en vrac désigne I'ensemble des opérations qui permettent de déplacer,
stocker et transporter des matériaux en vrac, tels que les grains, les minéraux, les liquides, les granulés,
les poudres, etc., sans qu’ils soient conditionnés individuellement. Cette méthode de manutention est
utilisée dans de nombreux secteurs industriels, tels que [I'agriculture, I'exploitation miniére, la
construction, la chimie, I'alimentation, etc.

Selon une étude réalisée par Future Market Insights (FMI)!°, , le marché mondial des produits de
manutention pour les matériaux en vrac a enregistré un Taux de Croissance Annuel Moyen (TCAM) de
2,1 % entre 2018 et 2022 atteignant 5,2 milliards de dollars sur cette derniére année. Cette croissance
devrait s’intensifier sur la période 2023-2033E, avec un TCAM de 2,5% pour atteindre 6,9 milliards de
dollars.

10 Future Market Insights (FMI) https://iwww.futuremarketinsights.com/reports/bulk-material-handling-system-market
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Evolution prévisionnelle du marché mondial de la manutention des produits en vrac (en
milliards de $)!!
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Sur ce marché, le Groupe se positionne principalement sur le segment agroalimentaire, lequel est en
croissance continue et a atteint 8 270 milliards de dollars américains en 202112 dans le monde.
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La manipulation des produits en vrac présente des besoins spécifiques et variés en matiére de
manutention des matieéres premieres, car chaque matériau manipulé posséde ses propres
caractéristiques distinctes. Ainsi, le Groupe offre une vaste gamme de godets spécialement congus pour
répondre aux exigences spécifiques de chaque type de matiére premiere agricole en vrac, prenant en
compte des caractéristiques telles que la température, la résistance aux chocs, la résistivité et la
manipulation de produits collants.

Le marché de la manutention de produits en vrac est également en transformation avec une montée
continue de 'automatisation des lignes de production. Ainsi les godets sont congus pour s’intégrer a ces
systémes et peuvent étre équipés de capteurs, de systémes de contrble et de technologie de pointe
pour permettre une intégration transparente avec les lignes de production automatisées.

En offrant des équipements fiables et de qualité, le Groupe répond aux exigences de cet environnement
et aux besoins du marché, en termes de capacité d’intégration sur des lignes de production
automatisées et sur 'adaptabilité de ses produits vis-a-vis des différentes natures de vracs transportés.

2.2.5.2. Raccords pour transport pneumatique : autre marché historique et résilient du Groupe

Un systéme de transport pneumatique est un procédé qui consiste a utiliser de I'air comprimé pour
convoyer les matériaux en vrac d’un point a un autre dans des conduits. Les produits en vrac, tels que
les poudres, les granulés, les pellets et les particules de formes irréguliéres, sont transférés ou injectés
en utilisant un flux de gaz comme moyen de transport, et ce, dans un environnement fermé. Ce systeme
permet non seulement d’accroitre la productivité en réduisant les temps d’arrét de la production mais
aussi d’améliorer la qualité de I'emballage, du revétement et du produit final. Par conséquent, ces
systemes sont largement utilisés dans les industries qui nécessitent le stockage et la manipulation de
produits en vrac.

L’International Market Analysis Research and Consulting Group (IMARC Group)®® a réalisé une étude
sur le marché mondial des systémes de transport pneumatique et reléve que celui-ci a atteint une valeur

11 Les valeurs des années 2022 (5,2 Mds$), 2023 (5,4 Mds$) et 2033 (6,9 Mds$) sont fournies par le rapport FMI. Les autres
histogrammes ont été réalisés a partir du TCAM : la proportionnalité n’est en aucun cas certifiée, il s’agit d’'une hypothése.
L’année 2018 a été calculée grace au TCAM fourni par I'étude.

2 Etude Statista: Chiffre daffaires mondial de [lindustrie agroalimentaire par segment en 2021
https://fr.statista.com/statistiques/1339831/chiffre-affaires-industrie-agroalimentaire-mondiale-par-
segment/#:~:text=Cette%20statistique%20repr9%eC3%A9sente%20le%20chiffre,de%20dollars%20am%C3%A9ricains%20en
%202021.

13 International Market Analysis Research and Consulting Group (IMARC Group) https://www.imarcgroup.com/global-pneumatic-
conveying-system-market
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https://www.imarcgroup.com/global-pneumatic-conveying-system-market

de 30,0 milliards de dollars US en 2022. Il devrait atteindre une valeur de 41,3 milliards de dollars US
d’ici 2028E, affichant un TCAM de 5,3% au cours de la période 2023-2028E.

Evolution prévisionnelle du marché mondial des systémes de transport pneumatique (en

milliards de $)'*

o€ : 5,3%

TCAM 2023E-20 41,3

31,9 S
30,0

2022 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E

Le marché mondial des transports pneumatiques bénéficie de plusieurs facteurs qui contribuent a sa
croissance continue.

- Tout d’abord, la croissance des équipements de manutention dans diverses industries impacte
a la hausse la demande de systémes de transport pneumatique. Ces industries ont besoin de
solutions efficaces et sécurisées pour déplacer et transporter des matériaux en vrac, et les

transports pneumatiques répondent a ces exigences en offrant une méthode fiable et
automatisée.

- De plus, les préoccupations croissantes concernant la santé et la sécurité des travailleurs dans
les usines incitent de plus en plus d’entreprises a adopter des systemes de transport
pneumatique dans leurs entrepdts. Les transports pneumatiques permettent de réduire les
risques liés a la manutention manuelle et aux déplacements fréquents des travailleurs. lIs offrent
une alternative slire en automatisant le transport des matériaux en vrac, éliminant ainsi le

besoin de manutention physique intensive.

- L'innovation constante dans le domaine des produits joue également un réle clé dans la
croissance du marché des transports pneumatiques. Les développements tels que les
convoyeurs pneumatiques économes en énergie, les systéemes automatisés et les technologies
de contrdle intelligentes améliorent I'efficacité et la précision du transport des matériaux en vrac.
Ces innovations répondent aux besoins croissants des industries en matiére de performance,
de productivité et de réduction des colts opérationnels.

- Le secteur de la transformation alimentaire est un autre moteur important pour ce marché. La
croissance significative de ce secteur nécessite des solutions de manutention slres et
hygiéniques pour les matériaux en vrac. Les transports pneumatiques offrent des avantages
essentiels, tels que la réduction des risques de contamination, la préservation de la qualité des
produits et la conformité aux normes de sécurité alimentaire.

14 e montant associé a I'année 2023 a été calculé grace au TCAM fourni par I'étude.
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Les systémes de transport pneumatique offrent des solutions efficaces, automatisées et sécurisées pour
le déplacement des matériaux en vrac, répondant ainsi aux exigences des industries en termes de
productivité, de qualité et de réduction des risques pour les travailleurs. Ainsi en offrant des raccords de
haute qualité, le Groupe répond efficacement a la demande croissante de systémes pneumatiques.

2.2.5.3.Les explosions de poussiéres : un enjeu critique pour l'industrie

i La survenance des explosions de poussiéres : un enjeu pour la sécurité au
travail

Au nord-ouest de Kansas City, une explosion de poussiéres est survenue dans un silo a grain le 29
octobre 2011 causant la mort de six personnes et en blessant deux autres sur une douzaine d’ouvriers
présents a ce moment-la, rapporte Reuters?s.

Photo du silo a grains un jour aprés I’explosion

Cette explosion illustre la dangerosité que les poussieres peuvent créer des lors qu’'une atmospheére
explosive se forme dans un environnement de travail confiné.

Une atmosphére est dite explosive (ATEX) dés lors que des substances combustibles telles que les
poussiéres de bois, de sucre, de farine ou encore de caoutchouc se mélangent avec l'air de telle sorte
gu’une source d’énergie puisse provoquer son explosionié. Une fois la formation de cette zone, 6
conditions doivent étre réunies pour qu’'une explosion se produise :

- La présence d’'un combustible,

- Le combustible doit étre sous forme de gaz, de brouillard ou de poussieres et étre en
suspension dans l'air,

- La présence d’un comburant tel que 'oxygéne de I'air,
- La présence d’'une source d’inflammation qui amorce I'explosion,

- L'existence d'un domaine d’explosivité, c’est-a-dire un domaine de concentration des
combustibles dans I'air duquel le mélange est susceptible d’exploser,

- Un confinement, facteur aggravant I'explosion car créant un phénomene de pression.

Dans les usines et plus généralement les lieux de travail, deux typologies de combustibles peuvent étre
a l'origine de la formation des ATEX :

15 https://www.reuters.com/article/us-blast-kansas-idUSTRE79U63W20111031
16 INRS (Institut national de recherche et de sécurité), Dossier Explosion sur le lieu de travail, 2022

25



- Les gaz et vapeurs : vapeurs de solvants, gaz combustibles stockés, combustibles pour les
chauffages, etc.,

- Les poussieres combustibles :

Alimentaires : amidon, sucre, farine, céréales, etc.,
Végétales : bois, coton, liege, etc.,

Métalliques : aluminium, magnésium, etc.,
Industrielles : engrais, plastique, caoutchouc, etc.

O O O O

Quand les 6 conditions présentées ci-dessus sont réunies, les explosions de poussiéres peuvent
survenir extrémement rapidement. Elles provoquent une pression brutale combinée a des flammes ce
qui entraine généralement des effets destructeurs pour I'espace environnant.

Elles peuvent causer des dommages corporels tels que la rupture du tympan, des lésions graves aux
poumons ou encore le déces des travailleurs proches de I'accident. Le rapport 2021 Combustible Dust
Incident de Dust Safety Sciencel” a dénombré en moyenne une personne blessée ou décédée par
explosion de poussieres recensée aux Etats-Unis entre 2016 et 2021.

Ce méme rapport fait état de 53 explosions et 163 incendies liés aux poussiéres dans le monde en
2021, tel que le décrit le tableau ci-dessous.

Nombre d’explosions/incendies causés par les poussiéres et
nombre de blessés et décés relatifs a ces accidents dans le monde

En # 2017 2018 2019 2020 2021
Incendies 169 213 250 165 163
Explosions 68 68 75 60 53

Total Accidents 237 281 325 225 216
Blessés 163 114 118 88 215
Déces 13 23 8 10 69

Total blessés/ décés 176 137 126 98 284

En addition du codt social, les explosions de poussiéres ont un cot économique significatif pour les
entreprises qui les subissent. Etant donné la surpression créée lors de I'accident, une explosion peut
par exemple engendrer des bris de vitres, des effondrements de murs, une dégradation des structures
et installations. Les dommages subis par les équipements ont été estimés en moyenne a 1 M$!8 par
explosion. Les accidents causés par les poussiéres sont des enjeux touchant 'ensemble des industries,
et plus particulierement I'agriculture/agroalimentaire et I'industrie du bois. En 2021, ces deux secteurs
ont représenté respectivement 48,1% et 18,5% des explosions/incendies de poussiéres recensés par
Dust Safety Science'”.

17 https://dustsafetyscience.com/2021-report-summary/
18 INERIS, Rapport Q21 — Explosions de poussiéres, Statistiques portant sur les Etats-Unis, 2006
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Répartition des explosions par industrie

= Agriculture & agroalimentaire
= Industrie du bois

1,9% Automobile et métallurgie

Production d'électricité

Industrie miniére

Autres

Les explosions de poussiéeres présentent un risque significatif a la fois pour la sécurité des travailleurs
et pour les équipements/installations des usines. Par ailleurs, ce risque a été amplifié ces dernieres
années compte tenu de :

La croissance du secteur industriel,
Le besoin accru des capacités de stockage et donc des espaces pouvant former des ATEX,

La hausse de I'utilisation des pulvérulents, c’est-a-dire des produits sous forme de poussieres
ou poudre,

La généralisation des automatismes et 'augmentation des débits de manutention entrainant
des accumulations rapides des poussiéres.

ii. Des normes et réglementations pour la protection contre les explosions de
poussiéres

Pour faire face aux risques d’explosion de poussiéres, des réglementations et normes ont été édictées,
I'objectif étant de préserver la sécurité des travailleurs en imposant des obligations a leur employeur.

A ce titre I'Union Européenne a adopté deux directives?? :

Directive ATEX 1999/92/CE : destinée a maitriser le risque d’explosion, elle définit les
prescriptions minimales visant a améliorer la sécurité des travailleurs susceptibles d’étre
exposés aux risques ATEX,

Directive ATEX 2014/34/UE : cette réglementation détermine les appareils et systemes de
protection destinés a étre utilisés en ATEX. Ces derniers doivent alors obtenir une certification
pour étre utilisables dans une telle zone.

Il en découle de ces deux directives, transposées dans le code du travail frangais, 'obligation pour
'employeur d’empécher la formation d’ATEX, d’éviter leur inflammation et d’atténuer les effets néfastes
de I'explosion.

L'INRS' liste notamment comme systémes de protection des zones ATEX les évents d’explosion, les
appareils résistant a la surpression ou encore les systémes empéchant la propagation de I'explosion
via les liaisons tels que les arrétes flammes ou les cheminées de dégagement.

La National Fire Protection Association, organisme américain visant a lutter contre les décés, blessures
et dégats matériels et économiques dus notamment aux risques d’'incendies, a défini des normes
spécifiques dans le but de lutter contre les explosions. A titre d’exemple nous pouvons citer deux d’entre

elles :

19 INRS, Mise en ceuvre de la réglementation relative aux atmosphére explosives (ATEX), 2020
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- NFPA 69-20192%° ; elle cherche a réduire les risques industriels en déterminant les exigences
d’installation des systémes de prévention et contrbéle des explosions de gaz, poussiéres, etc.

- NFPA 68-20182% : elle définit les criteres a appliquer pour les évents d’explosion que ce soit a
la conception, I'installation, la maintenance ou encore ['utilisation.

iii. Un marché des systémes de protections contre les explosions en forte
croissance

En conséquence du besoin critique d’assurer la sécurité des travailleurs et des installations, le marché
des protections contre les explosions de gaz ou de poussiéres a atteint une taille significative. En effet,
en 2021, il a généré un chiffre d’affaires de 10,34 Mds$ et devrait s’établir a 18,58 Mds$ en 2030, soit
un TCAM de + 6,73%2.

Evolution du marché mondial des
protections contre les explosions (en Mds$)

13y
0303"/&/ 18,58
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2.2.5.4.Les équipements de protection des explosions des BESS : un enjeu majeur pour les
énergies renouvelables

i Vers une transition énergétique mondiale

« Les technologies d’énergies renouvelables, telles que les systémes de stockage sur batterie, doivent
étre traittes comme des biens publics mondiaux essentiels et librement disponibles?® ». Cette
déclaration, provenant d’'un communiqué de presse du Secrétaire Général de 'ONU du 18 mai 2022,
démontre tout I'importance que revét les BESS. En effet, TONU les considere comme nécessaires pour
assurer une transition énergétique verte.

Ces derniéres décennies, le développement des énergies renouvelables est devenu un enjeu majeur
pour faire face au réchauffement climatique. Ainsi, la capacité de production mondiale d’électricité via
les énergies renouvelables a augmenté de 9,6% entre 2020 et 2021 pour s’établir & 3 258 GW. Cette
croissance devrait se poursuivre et les capacités devraient atteindre 5640 GW en 2027 selon le
scénario central de I'International Energy Agency (IEA)?4.

2 https://www.nfpa.org/codes-and-standards/all-codes-and-standards/list-of-codes-and-standards/detail ?code=69
2 https://www.nfpa.org/codes-and-standards/all-codes-and-standards/list-of-codes-and-standards/detail ?code=68
22 https://www.verifiedmarketresearch.com/product/explosion-protection-market/

2 https://press.un.org/fr/2022/sgsm21284.doc.htm

24 https://www.iea.org/reports/renewables-2022/renewable-electricity
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Evolution de la capacité de production mondiale d’électricité via les énergies renouvelables (en GW)
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La croissance de ces énergies a été notamment poussée par de fortes avancées technologiques,
lesquelles ont permis d’améliorer leur efficacité énergétique et de diminuer leurs colts de production.
Entre 2010 et 2020, il a été constaté une baisse du co(t de I'électricité de 85% pour le solaire, de 56%
pour I'éolien terrestre et 48% pour I'éolien maritime?>.

En outre, les politiques publiques souhaitent favoriser grandement la part des énergies renouvelables
dans le mix énergétique. A titre d’exemple, I'Union Européenne a fixé pour objectif d’atteindre 42,5%
d’utilisation de ces énergies dans la consommation énergétique globale en 203025,

L'IEA estime que les énergies renouvelables représentaient 22,8% de la production électrique totale
dans le monde en 2021 et devrait atteindre 38,1% en 202724,

Répartition de la production d’électricité par technologie

4,2% 2,4% 1,5%
Pétrole

Nucléaire
1 Gaz naturel

® Charbon

39,4%

Energies renouvelables

2015 2021 2027E

La consommation d’énergies renouvelables se concentre principalement dans 3 régions du monde :
I'Asie-Pacifique, I'Europe et 'Amérique-du-Nord?”.

2 https://www.un.org/fr/climatechange/raising-ambition/renewable-energy
% https://www.vie-publique.fr/en-bref/288939-union-europeenne-un-objectif-de-425-denergies-renouvelables-en-2030
27 Xerfi Global, L'industrie mondiale des énergies renouvelables, 2021

29



Répartition de la demande mondiale d’énergies renouvelables par zone géographique en 20200
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(*) répartition basée surla consommation d' hydrodlectricité, d'énergie solaire, éolienne et autres énergies renouvelables

(**) Commuinauté des Efats Indépendants : Arménie, Azerbaidjan, Biélorussie, Kazakhstan, Kirghizstan, Moldavie, Quzbékistan, Russie, Tadjikistan, Turkménistan, Ukraine.

Il est a noter que la Chine représente 67,9% de la consommation de la région Asie-Pacifique.

ii. Les BESS : une réponse a la problématique d’intermittence

Le flux de vent et de soleil étant discontinu, les énergies éolienne et solaire sont dites intermittentes. En
conséquence, elles peuvent étre indisponibles et ne pas avoir la capacité de répondre a la demande a
un instant déterminé. Cette problématique représente un des freins majeurs au développement des
énergies renouvelables.

Les BESS, en stockant I'énergie produite a I'aide de batteries, permettent de pallier ce probléme. En
effet, ils ont la fonction de stocker I'énergie quand la production est supérieure a la demande et de la
restituer des lors que la situation s’inverse. Situés a proximité des parcs de production, les BESS sont
généralement installés dans des conteneurs, comme l'illustre la photo ci-dessous.

La capacité de stockage d’énergie BESS devrait fortement augmenter dans les années a venir selon
RystadEnergy?® avec 220 GWh entre 2023 et 2030 de capacités supplémentaires moyenne dans le
monde chaque année.

28 RystadEnergy Battery Solution, June 2023
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Nouvelles installations mondiales de BESS par année
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Cette croissance, selon BloombergNEF?2°, devrait se vérifier dans 'ensemble des régions du monde et
notamment en Chine, aux Etats-Unis et en Europe.

Les politiques publiques stimulent largement cette croissance. A titre d’exemple, le gouvernement
américain a adopté en 2022 I'« Inflation Reduction Act » dans lequel il est prévu de financer
massivement la construction de BESS, de parcs éoliens et solaires.

En outre, 'Europe devrait connaitre un phénoméne de rattrapage lié notamment a la volonté des états
de réduire leur dépendance énergétique avec la Russie a la suite de la guerre en Ukraine.

iii. Les explosions des BESS : un enjeu critique a maitriser

Les BESS sont principalement constitués de batteries au Lithium-lon. Or, ces composants sont
susceptibles de subir un phénoméne dit d’emballement thermique pouvant causer des
incendies/explosions. Il se caractérise par une surchauffe des batteries et/ou des accumulateurs suite
a une réaction chimique incontrélée des batteries. Ce phénoméne peut avoir deux conséquences :

- Une génération de gaz combustibles, qui peuvent eux-mémes s’enflammer si la pression
devient trop forte, et,

- Une réaction en chaine suite a la propagation de I'emballement aux cellules adjacentes a la
batterie défectueuse. Ce scénario peut provoquer alors une explosion en I'espace de quelques
minutes®0.

C’est soit lors du stockage ou du transport des BESS que ce phénoméne d’emballement présente le
risque le plus important3!. Dans ces deux situations, la possibilité de propagation de I'emballement
thermique d’une des batteries défectueuses aux autres batteries est la plus élevée compte tenu de la
proximité des équipements entre eux.

2 https://about.bnef.com/blog/global-energy-storage-market-to-grow-15-fold-by-2030/
30 https://www.alertis.fr/incendie-de-batterie-lithium-quel-sont-les-risques/
31 Sara Abada, Compréhension et modélisation de I'emballement thermique de batteries Li-ion neuves et vieillies, 2017
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L'explosion de BESS peut provoquer des dégats humains et matériels importants. A titre d’exemple,
I'explosion d’une batterie au Lithium-lon est survenue a Pékin en avril 2021. Elle a causé le décés de
deux pompiers et en a blessé un autre®?

Photo de I’explosion survenue a Pékin le 16 avril 2021

Ainsi, pour faire face a ce risque d’explosion, la National Fire Protection Association a édicté les normes
NFPA 855, applicables aux USA, qui spécifient les exigences minimales de sécurité a respecter pour
prévenir les explosions et les incendies des BESS.

Elles précisent notamment que les BESS doivent33 ;

- Etre installés dans des zones séparées,
- Etre correctement ventilés,

- Etre équipés de systémes de controle, surveillance et protection contre les incendies et
explosions,

- Inclure des systémes de contrble de I'explosion et de détection de gaz.

32 https://ctif.org/news/accident-analysis-beijing-lithium-battery-explosion-which-killed-two-firefighters
33 Norme NFPA 855
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2.2.5.5.Environnement concurrentiel

MARCHES Godets et sangles Raccords et courbes Explosions de poussiéres et BESS
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Le Groupe occupe une position unique sur trois marchés distincts ou la concurrence est moins intense
que sur des marchés de masse. Les acteurs sont établis depuis de nombreuses années, mais aucun
d’entre eux n’est présent sur I'ensemble des marchés comme le Groupe. Sur les produits historiques
tels que les godets et les raccords, la concurrence se caractérise par une faible différenciation des
produits en raison de leur intégration dans des systémes industriels plus vastes et de leur conformité
aux mémes exigences techniques. En revanche, sur le marché de la protection contre les explosions,
la différenciation par l'innovation et le développement de nouveaux produits jouent un rdle plus
important.

Le positionnement du Groupe sur plusieurs marchés lui permet de diminuer sa dépendance et de
diversifier ses sources de revenus. De plus, cela offre au Groupe des opportunités accrues de
croissance, d’adaptation aux demandes clients et d’exploration de nouvelles opportunités de
développement.

Ci-aprés sont présentés les principaux concurrents que le Groupe rencontre sur chacun des marchés
adresses :

Concurrents spécialisés dans les godets et sangles :

BRAIME GROUP : créé en 1888 pour la production de bidons d’huiles et ayant son siege social a Leeds
au Royaume-Unis, Braime Group intervient dans la fabrication et la distribution de composants de
manutention en vrac. En 1971, Braime Group fonde sa filiale 4B Braime Components, spécialisée dans
la fabrication de composants d’élévateurs a godets et de convoyeurs. La société est implantée dans le
monde via ses filiales aux Etats-Unis, en France, au Royaume-Uni, en Allemagne, en Afrique du Sud,
en Asie Pacifique, en Chine et en Australie.

Braime propose notamment :

- Des godets d’élévateur,

- Des boulons,

- Des sangles élévatrices,

- Des jonctions de sangle,

- Des chaines pour élévateurs.

Braime Group est cotée en bourse sur le London Stock Exchange et a réalisé un chiffre d’affaires de 45
millions de livre sterling (M£) en 2022 dont 38 M£ réalisés par 4B Group.
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MAXI-LIFT INC : créée en 1970 et dont le siége social est situé a Dallas au Texas, Maxi-Lift est
spécialisée dans la fabrication de godets d’élévateur en plastique. Cette société offre diverses gammes
de godets adaptées a différents marchés, tels que les godets agricoles et les godets industriels.

La société appartient au groupe Duraplas Inc, lequel est spécialisé dans la création de solutions
plastiques par moulage par injection. |l propose également des produits pour les industries de la volaille,
du porc, de I'horticulture et de I'alimentation du blé et également dans des supports d’oléoducs, des
accessoires de chargement et des protecteurs de rayonnage d’entrepdts.

TAPCO INC : fabricant américain de godets d’élévateurs créé en 1972 et basé a Saint Louis dans le
Missouri. Il produit des godets en utilisant des machines de moulage par injection plastique. En plus de
sa gamme de godets destinés aux marchés agricole et industriel, il propose également d’autres types
d’accessoires tels que :

- Des courroies, épissures de courroies et calorifugeage,
- Des boulons, écrous, rondelles et entretoises,
- Des roulements de suspensions et des feuilles.

GUERY : créée en 1864, Guéry est une société francaise spécialisée dans la conception, fabrication et
distribution de produits industriels. Elle est organisée autour de trois podles :

- Télerie-Chaudronnerie : conception et fabrication de pieces pour la manutention en vrac (dont
des godets d’élévateurs), I'aspiration et la ventilation industrielle,

- Environnement : conception de mobiliers urbains en métal et matériaux recyclés et fabrication
de d’équipements de collecte de déchets,

- Matériels de bouche : fabrication et distribution de matériels pour les professionnels de la
boulangerie, patisserie et les métiers de la bouche.

Concurrents spécialisés dans les produits pour le transport pneumatique :

MORRIS COUPLING COMPANY : créé en 1941, Morris Coupling Company est un fabricant de
raccords a compression pour les systemes de transport pneumatique. Entreprise familiale dont le siege
social est a Erié, en Pennsylvanie, elle dispose d’usines de production a Erié, Knoxville (Tennessee) et
a Marietta (Géorgie). Elle a également des entrepdts de distribution au Mexique, en Europe et en Asie.

HS UMFORMTECHNIK : entreprise créée en 1997 dont le siége social est a Grisfeld, en Allemagne,
HS UMFORMTECHNIK produit des coudes en acier inoxydable, des raccords de tubes, des stations
de couplage, des cannes d’aspiration, des dérivations, des réducteurs et des piéces spéciales. Elle se
positionne sur le marché du transport pneumatique dans les secteurs du plastique, de I'alimentation et
de la chimie. Elle dispose d’un partenaire en France, Pronix Automation, lequel fournit des tubes, coudes
et raccords en inox, a grand rayon, ainsi que les dérivations pour convoyeurs pneumatiques.

Concurrents spécialisés dans les produits d’explosion :

REMBE : entreprise allemande créée en 1973, Rembe est spécialisée dans le conseil, le
développement et la fabrication de produits dédiés a la protection contre les explosions. Elle dispose
de filiales dans le monde entier (aux Etats-Unis, en Amérique du Sud, en Europe, en Afrique, au Moyen
Orient et en Asie).

Parmi les produits liés aux explosions, elle offre notamment :

- Des évents d’explosion,

- Des systemes d’isolation contre les explosions, tels que des vannes d’extinction et des clapets
ou vannes anti-retour, des barriéres d’extinction chimiques,

- Des produits dédiés a la suppressions des explosions,

- Des systemes de prévention.
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FIKE : entreprise américaine créée en 1945 et basée dans le Missouri aux Etats-Unis, Fike est un
spécialiste de la protection contre les explosions. La société s’est développée en Europe et en Asie au
travers d’'implantations en Belgique et en Malaisie.

Elle est positionnée sur trois familles de produits : la protection contre les explosions, I'allégement de la
pression et la protection contre le feu.

RSBP : entreprise tchéque créée en 1992, RSBP opére sur le marché de la protection contre les
explosions et les incendies des usines industrielles. Elle a développé des produits dédiés a la décharge
et a I'isolement des explosions, comme les clapets anti-retours ou les vannes a fermeture rapide.

RSBP propose également des services tels que des analyses de risques et 'organisation de séminaires
professionnels sur divers sujets dans les domaines de la protection anti-explosion et anti-incendie.

RSBP est particulierement actif en République Tchéque, en Pologne et en Slovaquie.

IEP TECHNOLOGIES : société américaine fondée en 1920, IEP est spécialisée dans la conception de
sytémes de proptections contre les explosions de poussieres depuis 1956. Elle possede quatre sociétés
majeures situées aux Etats-Unis, au Royaume-Uni, en Allemagne et en Suisse. Elle appartient depuis
2015 a Hoerbiger, un fabricant de systémes pour le secteur du pétrole et du gaz.

Les principaux produits commercialisés par IEP sont :

- Des évents anti-explosion,

- Des systemes de suppressions des explosions,

Des systémes d’isolations (actifs et passifs) des explosions,
Des systémes de décharge des explosions.

Elle fabrique également des systémes de protection contre les explosions qui surviennent au sein des
conteneurs de BESS. Il s’agit de protection active (détection, contréle, surveillance et suppression) et
passive (panneaux d’évents anti-explosions).

2.2.6.Activités du groupe

Le Groupe maitrise sa chaine de valeur du développement a la conception et de la production a la
commercialisation de ses produits. Le contréle de 'ensemble du processus lui permet de (i) maitriser
ses colts, (ii) d’assurer une forte réactivité auprés des clients et (iii) de garantir des produits de haute
qualité.

CONCEPTION 4 FABRICATION
DESIGN et [:;:\\r:;ejecongus en 2 sites de production en France,
. 1en Chine.
Bureau d'études Tests de résistance des c N ; Vente directe aux constructeurs
intégré en France matériaux, solidité et hautes t°c. Equipements a la po!nte:de la et OEM.
g J technologie, robotisation.
Des investissements constants Tests d'explosion realises en Approvisionnements MP Vente indirecte via un réseau de
pour renouveler la gamme de COF\;{IUOF‘TS réelles (Env. TdOO_ttEStS sécurisés et diversifiés 30 distributeurs dans le monde.
| He o —] explosions par produit). = - B o —
produits, s'adapter aux nouvelles P pare ) (Groupes internationaux, Des distributeurs fideles (ex. Les
exigences de securite. 250 tests réalisés par an. revendeurs... expérience des deux premiers distributeurs sont
R . s achats, gestion des stocks clients depuis respectivernent 7
Systeme qualité contrdlé et circuits régionaux). ans et 35 ans)
£ I'»] annuellement. B )
* e Certifications internationales 2023 acquisition de STIF Plastic Produits réferencés dans plus
INERIS F (Internalisation et rapatriement de 80 pays.
\_ ) { en France). en France de la fabrication
de godets en plastique).

\_ QN-E;??) J J
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En ayant développé une expertise interne a travers un bureau d’étude et une équipe R&D, le Groupe
peut innover, différencier ses produits sur le marché et offrir des solutions adaptées aux problématiques
spécifiques des clients.

En contrélant les processus de production a travers ses usines en France et en Asie, le Groupe est en
mesure d’optimiser les co(ts, réduire les délais de production et maintenir des normes de qualité
élevées. Cela lui permet également d’avoir une plus grande flexibilité pour répondre aux fluctuations de
la demande et s’adapter rapidement aux évolutions du marché.

Enfin, la maitrise de la commercialisation lui permet d’optimiser sa gestion de la relation clients, de
promouvoir ses produits de maniére efficace et de développer les canaux de distribution adaptés
(ventes via des distributeurs, en direct ou en marque blanche). En ayant une connaissance approfondie
de ses marchés cibles, le Groupe peut identifier les opportunités de croissance, anticiper les tendances
du marché et établir des relations durables avec ses clients.

2.2.6.1.Une activité historique résiliente : les composants pour la manutention en vrac

Le Groupe STIF commercialise une large gamme de composants pour la manutention en vrac divisée
en 2 segments principaux :

- Les composants des élévateurs a godets : les élévateurs a godets sont des installations
assurant la manutention verticale de produits en vrac.

- Les composants de transport pneumatique : les systémes de transport pneumatique sont
destinés a convoyer notamment des matériaux en vrac en utilisant de I'air comprimé dans un
ensemble de tubes.

i. Les composants pour les élévateurs a godets

Le Groupe a développé une expertise forte en composants pour les élévateurs a godets depuis sa
création en 1984, en commercialisant, dans un premier temps, des godets a élévateurs. Il a par la suite
complété sa gamme avec la vente de sangles élévatrices, de modules de contréle & appareils de
sécurité, de boulons et de jonction de sangles.

Ces composants, destinés principalement a l'industrie agroalimentaire, sont intégrés a des élévateurs
a godets dans le but de transporter et décharger des matériaux en vrac tels que des céréales ou du riz.

Elévateurs a godets
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Gamme JET® - Les godets d’élévateurs

Fixés sur les élévateurs a godets, les godets d’élévateurs sont des contenants destinés a étre remplis
de matériaux en vrac pour les convoyer. Le Groupe commercialise 12 références de godets, décrites
dans le tableau ci-dessous, sous la marque JET®.

Matieres

Caractéristiques

Type de produits

transportés

JET® Acier

Acier embouti de forte
épaisseur (1 a 4 mm)

Adapté pour les vitesses
faibles ou rapides

Tous types de produits
(céréales, produits légers,
pellets, produits collants,
produits industriels)

JET® Plastique

Polymeéres de trés haute
qualité (PEHD ; PA 6 nylon ;
PU ; PA ATEX)

Adapté pour les vitesses
faibles ou rapides

Tous types de produits
(céréales, produits légers,
pellets, produits collants,

produits industriels)

EUROJET® Acier

Acier embouti de forte
épaisseur (1 a 3 mm)

Adapté aux produits a
écoulement difficile et aux
vitesses tres faibles et trés

rapides

Tous types de produlits
(céréales, produits légers,
pellets, produits collants,

produits industriels)

EUROJET®
Plastique

Polymeéres de tres haute
qualité (PEHD ; PA 6 nylon ;
PU ; PA ATEX)

Adapté aux produits a
écoulement difficile et aux
vitesses trés faibles et trés

rapides

Tous types de produits
(céréales, produits légers,
pellets, produits collants,

produits industriels)

JET-R

Acier embouti de 1,5 mm
d’épaisseur ou inox de 1 a
1,5 mm d’épaisseur

Profond et adapté aux
produits coulants et aux
vitesses lentes et moyennes

Riz et céréales seches

JET®CC

Polymeéres de tres haute
qualité (PEHD ; PA 6 nylon ;
PU ; PA ATEX)

vitesses moyennes et rapides

Profond et adapté aux
produits coulants et aux

Céréales

JETCC® Low
Profile

Polymeéres de tres haute
qualité (PEHD ; PA 6 nylon ;
PU ; PA ATEX)

Profond et adapté aux
produits coulants et aux
vitesses moyennes et rapides

Céréales, produits légers,
pellets, produits industriels

JET-LIFT®

Acier embouti

Adapté aux vitesses rapides

Céréales, produits légers,
pellets

MAXIJET®

Acier embouti ou inox

Profond et adapté aux
produits coulants et aux
vitesses moyennes

Céréales, produits légers,
pellets, produits industriels
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Columbus Acier

Acier embouti de forte
épaisseur (1 a 2,5 mm)

et aux vitesses moyennes

Adapté aux produits coulants

Céréales et granuleux

Polymeéres de trés haute

Columbus 0 ; . | Adapté aux produits coulants -
Plastique qualltngleE.l—;i Aﬁ_ﬁg)nylon ; et aux vitesses moyennes Céréales et granuleux
I A
L L Y
NORMAJET® Acier soudé Adapté aux produits lourds Industrie lourde / l

Le Groupe a décliné ses godets d’élévateurs en de multiples matériaux pour répondre a des contraintes,
notamment de température et de résistivité (résistance spécifique d’une substance). Le tableau ci-
dessous retrace les différentes caractéristiques de ces matieres.

PEHD PA 6 PU PA ATEX
(Polyéthyléne) (Polymére) (Polymére) (Polymére)
Température °C - 270°C -270°C -40°C - 10°C 0°C -20°C
en continu +180°C +250°C +70°C +100°C +70°C +100°C
Température °C o o ° 120°C 80°C 120°C
en pointe 200°C 400°C 80°C
Résistivité Conducteur Conducteur Isolant Isolant Isolant Dissipateur

Gamme BELTJET® - Les sangles élévatrices

Les sangles élévatrices sont des éléments fixés aux godets par de la visserie. Elles permettent a ces
derniers de s’élever verticalement dans un élévateur a godets. Pouvant se déplacer a une vitesse de 2
a 4 métres par seconde, les sangles élévatrices du Groupe sont composées d’un revétement
caoutchouc antistatique et anti-abrasif et un intérieur en tissu. Elles sont commercialisées sous 7
références, décrites dans le tableau ci-dessous.

Description

Température
d’utilisation

JET®OIL

Sangle résistant aux produits
gras végétaux et animaux

-25°C a +80°C

JET®OIL VLE

Sangle résistant aux produits
gras végétaux et animaux
avec un trées faible
allongement

-25°C a +80°C

JET®FLAM

Sangle autoextinguible
résistant aux produits gras
végétaux et animaux

-20°C a +80°C

JET®FLAM VLE
SUPEROIL

Sangle autoextinguible
résistant aux huiles
minérales, végétales et
animales avec un tres faible
allongement

-25°C a +80°C
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Sangle alimentaire
autoextinguible résistant aux
JET®FDA VLE huiles végétales et animales
avec un tres faible

-25°C a +80°C et
+100°C en pointe

allongement
JET®ABRA Sangle anti-abrasive -25°C a +80°C
JET®*THERM Sangle haute-température -20°C a +150°C

Boulons et jonctions de sangles

Le Groupe compléte sa gamme de composants pour godets d’élévateurs en commercialisant de la
visserie permettant d’attacher les godets et les sangles élévatrices entre eux :

- Boulons pour godets plastiques ou métal a trous emboutis (vis a téte fraisée a ergots, écrous
et écrous freins),

- Jonctions de sangle en acier forgé.

Gamme SENSORJET® - Modules de contréle & Appareils de sécurité

Le Groupe commercialise un systéme complet dédié au contrble et a la sécurité des convoyeurs et
élévateurs a godets. En combinant, des modules de contrble et des appareils de sécurité,
SENSORJET® permet de minimiser les dangers associés a la sous-vitesse, au déport de sangle, au
bourrage, a la température des paliers et du moteur, principales sources d’inflammation et d’explosion
en combinant :

- JET SYSTEM®, une application web permettant de traiter, visualiser et analyser les données,

- Des modules de contrble (boitiers de connexion) permettant de transmettre des alarmes en cas
de probléme détecté et de commander 'arrét de la machine de manutention,

- Des appareils de sécurité permettant de détecter un éventuel déport de bande ou une sous
vitesse qui pourraient entrainer un échauffement et donc un départ d’'incendie.
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ii. Les raccords a compression et courbes

Le Groupe commercialise sous la gamme EURAC®, des raccords a compression et courbes destinés a
assembler les réseaux de transport pneumatique. lls sont principalement destinés aux industries
alimentaire, plastique et au dépoussiérage industriel.

Raccords a
compression

EURAC®

Exemple d’une installation de raccords a
compression (transport pneumatique)

40



Raccords a compression

Destinés a joindre deux tuyaux, les raccords commercialisés par le Groupe peuvent résister jusqu’a 25
bars de pression et fonctionnent aussi bien en phase diluée qu’en phase dense, en aspiration ou en
refoulement. Le Groupe propose 5 références de raccords a compression, décrites dans le tableau ci-

dessous.

Description

Caractéristiques standards

Photos

Raccord pour les phases o Enveloppe extérieure inox 430
diluées en aspiration ou o Joint SBR noir
EURAC®L | refoulement de produits légers (-30°C/+80°C)
o Boulons zingués
Largeur de 100 mm o Conductivité avec ceillet
Raccord pour les phases o Enveloppe extérieure inox 430
diluées en aspiration ou o Joint SBR noir
EURAC®M | refoulement de produits légers (=30°C/+80°C)
o Boulons zingués
Largeur de 150 mm o Conductivité avec ceillet
o Enveloppe extérieure acier
Raccord pour les phases galvanisé .
diluées ou denses o Couvre joint acier galvanisé
EURAC®HL o Joint NBR blanc FDA
(-=30°C/+110°C)
Largeur de 100 mm o Boulons zingués
o Conductivité avec ceillet
o Enveloppe extérieure acier
galvanisé
Raccord pour les phases o Enveloppe intérieure acier
o diluées ou denses galvanisé
EURAC™H o Joint NBR blanc FDA
Largeur 150 ou 200 mm (-30°C/+110°C)
o Boulons zingués
o Conductivité avec ceillet
o Enveloppe extérieure et intérieure
en acier galvanisé
(';\’_?CFOYd pf:jur les phases o Joint NBR blanc FDA 0
iluées ou denses 200 o A
® (-30°C/+110°C) .
EURACTHX o White NBR gasket FDA ) S
Largeur 200, 250 ou 300 mm (=30°C/+110°C) -
o Boulons zingués
o Lamelle de conductivité inox 304 L
Courbes

Afin de compléter sa gamme de raccords a compression, le Groupe commercialise des courbes a grand
rayon permettant de réaliser du transport de matiéres plastiques. Le Groupe STIF propose 3

références :

- Courbes a grand rayon en inox 304 ébavuré,

- Pieces de liaison Y Asym en inox 304 ébavuré,

- Pieces de liaison réductions de diamétre, T en inox 304 ébavurés.
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iii. Autres produits destinés a la manutention en vrac

Le Groupe commercialise également d’autres produits destinés a compléter la gamme dédiée a la
manutention en vrac.

Gamme MANUVRAC® - Tuyauterie lourde modulaire

Le Groupe propose des éléments de tuyauterie lourde modulaire pour le transport gravitaire tels que
des bouchons de visite, des boites a volet étanches, des trappes a guillotine ou encore des grilles de

ventilation.

Exemple de boite a volet étanche

4

Gamme NOVAPORTE® - Portes

Le Groupe commercialise des portes de visite destinées aux installations de manutention en vrac. Il
propose, par exemple, des simples hublots, des portes trou d’homme pour silos, des aérateurs ou
encore des valves de protection contre les pressions ou dépressions. La plupart des modeéles se
déclinent en version tble peinte, galva et inox 304 L ou 316 L.

Exemple de trou d’homme
commercialisé par le Groupe

Gamme VIGIFLUX — Séparateurs magnétiques

La gamme VIGIFLUX a été congue pour détecter et nettoyer les particules métalliques présentes dans
les flux de produits via deux types d’équipements :

- Des aimants cylindriques qui permettent un nettoyage manuel pour des débits allant de 10 a
400 m? par heure,

- Des séparateurs magnétiques qui assurent un nettoyage automatique via des actionneurs
pneumatiques ou électriques. lls sont adaptés pour des débits allant de 100 a 300 m? par heure.

Séparateur magnétique
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2.2.6.2.Systémes de protection passive contre les explosions

Le Groupe commercialise depuis les années 2010 des systémes dits de protection passive contre les
explosions de poussieres combustibles sous la gamme Vigilex® Safety Protection by STIF. Lors de
'occurrence d’'une explosion, les dispositifs du Groupe participent a la protection du personnel et des
équipements en :

- Evitant la propagation des explosions,

- Déviant les explosions,

- Evacuant les explosions,

- Déchargeant la pression et les flammes.

L'expertise du Groupe acquise au fil des années lui permet de proposer une gamme compléte de
dispositifs pour les usines de production, telle que schématisée ci-dessous.

Gamme VIGILEX®
Events d’explosion
permettant de déchargerla
pression et la flamme
Gamme VIGIFLAP®
Clapets Anti-retour
permettant d'isoler les
explosions

Gamme VIGISPACE®
Guide de pression et de

_ flamme
Gamme V-DEX®

Deviation de I'explosion

Gamme VIGIFLAM®

Décharge sans flamme

Initialement destinées aux usines manipulant des matériaux combustibles sous forme de poussiéres
telles que l'industrie du bois, du plastique, de I'agroalimentaire, les solutions du Groupe ont été par la
suite déclinées pour adresser le segment des BESS.

Afin de faire face a la problématique d’intermittence, les constructeurs de parcs d’énergies
renouvelables intégrent dans leurs installations des systémes de stockage d’énergie par batterie. lls
sont généralement situés dans des conteneurs et constitués de batteries au Lithium-lon. Or, ce type de
batterie n’est pas sans danger car elles peuvent subir une réaction d’échauffement, libérer du gaz et
entrainer son inflammation ou son explosion. Nous parlons alors de phénomeéne d’emballement
thermique.

C’est pour faire face a ce risque que le Groupe a décidé de commercialiser des équipements dédiés a
la protection contre les explosions des BESS sous la marque VIGILEX ENERGY®. Le Groupe propose
aujourd’hui deux gammes pour le marché du BESS et est en cours de développement d’'une troisieme,
comme l'illustre le schéma ci-dessous.
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Gamme ARC-VENT® Gamme VIGISPACE® DUAL-VENT®

’ Guide de pression et de v e
Events d'explosion P Systeme de ventilation

i Gamme de protection contre les explosions de poussiéres

Gamme VIGILEX ® - Les évents d’explosion

Les évents d’explosion du Groupe sont des panneaux en acier inoxydable (inox) intégrant une
membrane congue pour s’ouvrir a une pression prédéterminée au cours d’'une explosion. lls permettent
de relacher vers l'extérieur la pression et les flammes créées par I'explosion et, ainsi, libérer les
mélanges non bralés et les produits de combustion.

Pensés pour protéger les silos, cyclones, filires et autres types de cuves, ils constituent 'une des
solutions les plus efficaces pour protéger les hommes et les installations environnantes en cas
d’explosion.

Les évents d’explosion VIGILEX® répondent aux exigences essentielles de sécurité et de santé pour
une utilisation en atmosphéres explosibles (Directive 94/9/CE).

Le Groupe commercialise une large gamme d’évents d’explosion VIGILEX® composée des 7 références
listées ci-dessous.
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VIGILEXVL®

Schéma représentant des évents d’explosion installés sur
un silo

Events d’explosion

Event plat adapté a toutes les applications a faible dépression ou pression de
travail (jusqu’a 50% de la pression statique d’ouverture) tels que les élévateurs a
godets, les convoyeurs, les silos ou les cyclones.

Avec une bride intégrée couvrant les points de rupture, il assure une forte
durabilitt mécanique. Le joint large procure au VIGILEXVL® une trés bonne
étanchéité a la poussiére.

La pression de rupture standard est de 0,1 bar (max. 0,5 bar) a 22 °C.

Le tableau ci-dessous détaille les différents éléments techniques de I'évent VIGILEXVL®.

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

VIGILEXVL-R®

o Ex, EAC et NFPA
o ExIIGD, EN 14 491, EN
Conception : évent plat en inox 304L 14 994, EN 14 797, EN 1127.1
Joint large en EPDM noir o Attestation d’'examen UE de
(-40°+80°C) type : INERIS 15ATEX0001X,
Contre-bride inox intégrée. o Notification d’assurance qualité
production : INERIS
08ATEXQ406

Event cintré adapté a toutes les applications a faible dépression ou pression de
travail (jusqu’a 50% de la pression statique d’ouverture) tels que les élévateurs, les
convoyeurs, les silos et les cyclones.

Avec une contre-bride intégrée couvrant les points de rupture, il assure une forte
durabilité mécanique. Le joint large procure au VIGILEX VL-R® une parfaite
étanchéité a la poussiére.

La pression de rupture standard est de 0,1 bar (max. 0,5 bar) a 22 °C.
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Le tableau ci-dessous détaille les différents éléments techniques de I'évent VIGILEXVL-R®.

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

o Ex, EAC et NFPA
o ExIIGD, EN 14 491
o Conception : évent plat en inox 304 L o EN14994, EN 14 797, EN
o Joint large en EPDM noir 1127.1
(-40°+80°C) o Attestation d’examen UE de
o Contre-bride inox intégrée type : INERIS 15ATEX0001X
o Courbé : rayon sur demande o Notification d’assurance qualité
production : INERIS
08ATEXQ406

VIGILEXVL-SANITARY®

Event plat spécialement congu pour les applications industrielles sanitaires dans le
domaine des produits alimentaires et pharmaceutiques. Ce produit est destiné a la
protection des systémes a faible dépression ou pression de travail (jusqu’a 50% de
la pression statique d’ouverture) tels que les séchoirs a pulvérisation.

La conception avancée du VIGILEXVL-SANITARY® garantit la maitrise des risques
liés a la contamination bactérienne.

La pression de rupture standard est de 0,1 bar (max. 0,5 bar) a 22 °C.

Le tableau ci-dessous détaille les différents éléments techniques de I'évent VIGILEXVL-SANITARY®.

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

o Ex et NFPA
o ExIIGD, EN 14 49n EN

Conception : évent plat en inox 316L 14 994*,EN 1,4 797, EN 1127.1
Joint FKM FDA bleu (-10°+250°C) o Attestation d'examen UE de
Contre-bride inox 316L intégrée type : INERIS 15ATEX0001X
Design propre en place sans rétention | ©  Certification EHEDG :

. L. . C1900020
Barriere bactériologique o  Notification d’assurance

qualité production : INERIS
08ATEXQ406

O O O O O

VIGILEXVD®

Event bombé congu pour protéger les applications fonctionnant en dépression
et en décolmatage. La conception en forme de déme est optimale pour les filtres
et les cyclones avec de fortes vibrations.

Il posséde une bride intégrée et un joint large parfaitement étanche a la
poussiére.

La pression de rupture standard est de 0,1 bar (max. 0,5 bar) a 22 °C.
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Le tableau ci-dessous détaille les différents éléments techniques de I'évent VIGILEXVD®.

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

o Ex, EAC et NFPA
o Ex Il GD, EN 14 491, EN
o Conception : évent plat en inox 304L 14 994, EN 14 797, EN 1127.1
o Joint large en EPDM noir o  Attestation d’examen UE de
(-40°+80°C) type : INERIS 15ATEX0001X
o  Contre-bride inox intégrée o  Notification d'assurance
qualité production : INERIS
08ATEXQ406

VIGILEXVD-VH®

Event robuste en forme de déme congu pour étre utilisé dans des applications ou la
pression de fonctionnement se rapproche de la pression de rupture et lorsque les
équipements sont soumis a de hautes dépressions. Cet évent peut étre exposé a
des pulsations importantes, comme celles des systémes de nettoyage a jet inversé
sur les dépoussiéreurs a haute dépression.

L'évent VIGILEXVD-HV® posséde une bride et un joint large.

La pression de rupture standard est de 0,1 bar (max. 0,5 bar) a 22 °C.

Le tableau ci-dessous détaille les différents éléments techniques de I'évent VIGILEXVD-VH®.

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

o Ex, EAC et NFPA
o Ex Il GD, EN 14 491, EN
o  Conception : évent plat en inox 304 L 14 994, EN 14 797, EN 1127.1
o Joint large en EPDM noir o  Attestation d’examen UE de
(-40°+80°C) type : INERIS 15ATEX0001X
o  Contre-bride inox intégrée o Notification d'assurance
qualité production : INERIS
08ATEXQ406

VIGILEXVL-HV® & VIGILEXVL-R-HV®

Les VIGILEX VL-HV® & VIGILEX VL-R-HV® sont respectivement des évents plats
et bombés convenant a toutes les applications avec forte dépression ou une
pression de service (50% de la pression statique d’ouverture) comme les cyclones,
et les dépoussiéreurs.

Avec une bride intégrale préte a poser couvrant le point de rupture, ils assurent une
forte durabilité mécanique. Le joint large fournit a ses évents une parfaite étanchéité
a la poussiére.

La pression d’éclatement standard est de 0,1 bar a 22 °C.
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Le tableau ci-dessous détaille les différents éléments techniques des évents VIGILEXVL-HV® &
VIGILEXVL-R-HV®,

f e .- Certifications/
Caractéristiques standards .
normes applicables
o Ex, EAC et NFPA
| o Ex 11 GD, EN 14 491, EN
o Events eninox 304 L 14 994, EN 14 797, EN 1127.1
o Joint large en EPDM noir o Attestation d’examen UE de
(-40°+80°C) type : INERIS 15ATEX0001X
o Contre-bride inox intégrée o  Notification d’assurance
qualité production : INERIS
08ATEXQ406

Gamme VIGIFLAM® - Dispositifs de décharge sans flamme

Les décharges sans flamme sont des dispositifs qui possédent (i) un évent d’explosion qui s’ouvre en
cas d’explosion, (ii) un filtre métallique qui permet de stopper la propagation de la flamme et (iii) VIGILEX
INR, un indicateur de rupture qui émet une alerte en cas d'ouverture du dispositif (les indicateurs de
rupture sont décrits dans cette méme section du présent Document d’enregistrement). Cet équipement,
situé généralement a lintérieur des batiments, est utilisé pour étouffer les flammes et stopper les
émissions de fortes températures, et ainsi, assurer une protection efficace, comme Tlillustre le schéma
ci-dessous.

Schéma représentant des dispositifs de
décharge sans flamme lors d’une explosion

7777748
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Dispositif de décharge sans flamme

Le Groupe STIF commercialise la gamme VIGIFLAM® a travers 3 références listées ci-dessous.

VIGIFLAMVQ®

Le VIGIFLAMVQ® est un dispositif de décharge d’explosion sans flamme rectangulaire incluant un évent
d’explosion plat ou bombé et un détecteur de rupture. Réalisé en maille inox 304L, il posséde un corps
en acier et un revétement de peinture.

Il possede les certifications suivantes :
- Ex, EAC et NFPA,

- ExIIGD—ExII 2D, EN 16009,

- Attestation d’'examen UE de type : INERIS 14 ATEX 0049 X,
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- Notification d’assurance qualité production : INERIS 08ATEXQ406.

Il est certifié pour les poussiéres organiques, les poussieres fibreuses et le gaz.

Il peut également étre commercialisé, en option, avec une couverture sanitaire et un corps en inox 304L
ou 316L.

Le Groupe STIF a également décliné le VIGIFLAMVQ® en poids léger (0,5 bar) ou en poids lourd (2,3
bars).

VIGIFLAMVQ-R®

Le VIGIFLAMVQ-R® est un dispositif de décharge d’explosion sans flamme rectangulaire cintré. Il peut
étre installé directement sur les cuves cylindriques ce qui permet d’éviter les accumulations de matiére
devant I'évent d’explosion. Réalisé en maille inox 304L, il posséde un corps en acier et un revétement
de peinture et un joint EPDM.

Il possede les certifications suivantes :

- Ex, EAC et NFPA,

Ex 1l GD — Ex 11 2 D, EN 16009,

- Attestation d’examen UE de type : INERIS 14 ATEX 0049 X,

Notification d’assurance qualité production : INERIS 0BATEXQ406.

Il est certifié pour les poussiéres organiques, les poussieres fibreuses et le gaz.

Il peut également étre commercialisé, en option, avec une couverture sanitaire et un joint silicone.

VIGIFLAMVQ-SST®

Le VIGIFLAMVQ-SST® est un dispositif de décharge d’explosion sans flamme en inox. Il est
particulierement adapté pour les installations alimentaires ou pharmaceutiques dans des atmosphéres
humides. Réalisé en maille inox 304L, il posséde un corps inox 304L ou 316L et un joint silicone.

Il posséde les certifications suivantes :

- Ex, EAC et NFPA,
- ExIIGD—ExIl 2D, EN 16009,
- Attestation d’examen UE de type : INERIS 14 ATEX 0049 X,

- Notification d’assurance qualité production : INERIS 08ATEXQ406.

Il est certifié pour les poussiéres organiques, les poussiéres fibreuses et le gaz.

Il peut également étre commercialisé, en option, avec une couverture sanitaire.
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Gamme VIGISPACE?® - Dispositif de guide de pression et de flamme

Lorsqu’une explosion se produit en extérieur, I'évent d’explosion est congu pour s’ouvrir totalement. Les
flammes et la pression, ainsi libérées, peuvent endommager les batiments, véhicules ou personnes a
proximité. Le dispositif VIGISPACE® a été développé pour éviter ce risque en orientant la décharge de
la flamme, de la pression et de la chaleur en I'air, comme Tl'illustre le schéma ci-dessous.

Schéma représentant un dispositif de guide
de pression et de flamme au cours d’une
explosion

Dispositif VIGISPACE

Ce dispositif est compatible avec les évents d’explosion VIGILEXVL® et VIGILEXVD®.

Le tableau ci-dessous détaille les différents éléments techniques du produit VIGISPACE®.

Certifications/

Caractéristiques standards normes applicables

o ExetNFPA

o ExIID,EN14491, EN14797,
EN 11271

. . . o Attestation d’examen UE de

o Conception : acier peint type : INERIS 22ATEX0004X

o Notification d’assurance
qualité production : INERIS
08ATEXQ406

Gamme V-DEX® - Dispositif de déviation de I’explosion

Le dispositif V-DEX® permet de détourner les explosions dés lors qu’elles se propagent
dans les conduits. Ainsi, il empéche la propagation des flammes ou les surpressions
dans les enceintes connectées.

Le tableau ci-dessous détaille les différents éléments techniques du dispositif V-DEX®.

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

o Corps : acier peint o Ex
o Event bombé VD o EN14797,EN 14 491
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Gamme VIGIFLAP® - Clapets anti-retour

Le VIGIFLAP® est un systéme de protection a clapet anti-retour qui garantit un isolement efficace des
explosions de poussiéres organiques en amont et en aval des systémes de tuyauterie (collecteurs de
poussiéres, filtres, cyclones, etc.).

En cas d’explosion, le clapet se ferme et reste verrouillé empéchant le passage de la flamme, comme
lillustre le schéma ci-dessous.

Schéma représentant un clapet anti-retour
au cours d’une explosion

Dispositif VIGIFLAP

Le dispositif a également été congu pour assurer un alignement entre sa partie basse et la tuyauterie
ce qui permet aux différents flux d’air de créer un autonettoyage en continue, comme lillustre le schéma
ci-dessous.

= Air sale A
" Air propre Clapet verrouillé ouvert
ou flottant
Clapet
verrouille
ouvert

Clapet
verrouillé
{ ouvert

Il est & noter que VIGIFLAP® est une vanne d’isolement certifiée pour une position d’installation
horizontale et verticale.

Le tableau ci-dessous détaille les différents éléments techniques du dispositif VIGIFLAP®.

Certifications/
normes applicables

Caractéristiques standards

Test de certification ATEX
o INERIS 19ATEX0016X

o Corps : acier peint

o Clapet : tout en acier inoxydable 304 L ]

o Diamétres : 3160 mm & 800 mm Clapet anti-retour

o Joint EPDM FDA : -30°C + 70 °C o 2014/34/UE

o Brides d’adaptation : ISO et ANSI o EN16447 : 2014, EN15089 :

o Détecteur inductif hors zone ATEX : 2009, EN1127-1: 2019,
capteur inductif de fermeture du clapet EN14460 : 2018
en cas d’explosion ou de surpression o NFPA 69 : 2019

e}

INERIS 08ATEXQ406
o 1809001 : 2015
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Indicateurs de rupture

Les indicateurs de rupture sont des équipements permettant d’informer en temps réel sur I'ouverture
des dispositifs de protection des explosions de poussiéres, et ainsi, améliorer la sécurité des
installations. Le Groupe STIF commercialise 6 indicateurs de rupture, listés dans le tableau ci-dessous.

Description
VIGILEX INR Détecteur d’explosion inductif
VIGILEX MEC Détecteur d’explosion mécanique
VIGILEX MAG Detect’e.ur d’explosion
magnétique
VIGILEX SEC Détecteur d’explosion sécable
VIGILEX CAB Détecteur d’explosion par cable
M-JETLINK®
Module de connexion permettant
M-JET LINK de connecter les indicateurs de
rupture a un module de contréle
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Accessoires

Afin de compléter sa gamme de protection des explosions de poussieres, le Groupe STIF propose 4
types d’accessoires, présentés dans le tableau ci-dessous.

Description

Capot léger protégeant les
VIGILEX WI évents des intempéries (gréle,
neige, vent)

Conduit de décharge en acier

VIGILEX CAP galvanisé ou inox

Grille de sécurité en acier
VIGILEX GS&GD galvanisé ou inox protégeant des
chutes et des dépressions

Protection contre les poussieres
extérieures qui pourraient
obstruer la partie filtrante du
produit

Couverture sanitaire

VIGILEX®VENT - Logiciel de calcul de surface d’évent

Le Groupe met également a disposition, VIGILEX®VENT, un logiciel de calcul permettant de déterminer
la surface des évents nécessaire a la protection des installations. Il prend en compte les informations
techniques permettant de calculer la surface de protection nécessaire.

ii. Gamme de protection contre les explosions des BESS

Gamme ARC-VENT® - Les évents d’explosion

Les évents d’explosion dédiés aux BESS fonctionnent de maniére similaire & ceux commercialisés pour
les protections des explosions de poussieres, a la différence preés qu’ils sont congus pour étre installés
sur les parois extérieurs des conteneurs BESS. Généralement, 12 évents doivent étre intégrés sur un
conteneur. En s’ouvrant a une pression déterminée, ils permettent de :

- Relacher la surpression causée par les explosions,
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- Diriger I'explosion vers le haut car généralement installés sur les toits des conteneurs.

Schéma représentant des évents d’explosion ouverts au cours d’'une explosion

Le Groupe commercialise une gamme d’évents ARC-VENT® composée de 4 références décrites dans

le tableau ci-dessous.

Caractéristiques standards

Certifications/normes
applicables
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o |IP65, Ex et NFPA
o Conception : éventplaten |[o ExII GD, EN 14 491, EN
inox 304L 14 994, EN 14 797, EN
o Joint large EPDM 1127.1
o Joint d’étanchéité inclus o Attestation d’examen UE
ARC-VENT® dans la bride de I'arc, de type : INERIS
systéme sans rétention 15ATEX0001X
d’eau et résistant aux o Naotification d’assurance
vibrations qualité production : INERIS
08ATEXQ406
o IP65, Ex, et NFPA
o ExIIGD, EN 14 491, EN
o Conception : évent plat en 14 994, EN 14 797, EN
inox 304L 'ZI&127.1 ; UE
o Joint large EPDM o ttestation d’examen
ﬁV%C:/ENT o Protection de I'isolation de type : INERIS
® (située au-dessus de 15ATEXO0001X
I'évent) o Notification d’assurance
qualité production : INERIS
08ATEXQ406
o IP65, Ex, et NFPA
o ExIIGD, EN 14 491, EN
o Conception : évent plat en 14 994, EN 14 797, EN
inox 304L %\%tﬂ.tlt' . UE
o Joint large EPDM o estation d’examen
ﬁ\lFéC:VENT o Protection de lisolation de type : INERIS
® (située en-dessous de 15ATEX0001X
I'évent) o Notification d'assurance
qualité production : INERIS
08ATEXQ406




o Intégre un joint
d’étanchéité sur toute la o  IP67. Ex. et NEPA
surface du panneau o ExIIGD, EN 14 491, EN

o Conception : évent plat en 14 994 EN 14 797. EN
inox 304L 1127_1’ '

o Joint EPDM noir Attestation d’examen UE

EXPLES® entierement cadre Temp.... © de type : INERIS

(-40°+80°C) 15ATEX0001X

o Joint d’étanchéité inclus o Notification d’assurance
dans la bride de l'arc, qualité production : INERIS
systéme sans rétention 0BATEXQ406
d’eau et résistant aux
vibrations

Gamme VIGISPACEP - Dispositif de guide de pression et de flamme

Le dispositif VIGISPACE® est utilisé dans le cas ou il n’est pas possible de positionner sur le toit d’un
conteneur BESS des évents d’explosion. Il est alors fixé sur les parois latérales du conteneur et permet
d’orienter la décharge de la flamme, de la pression et de la chaleur en 'air, comme l'illustre I'image ci-
dessous.

Schéma représentant un dispositif de guide de
pression et de flamme au cours d’une explosion

Dispositif VIGISPACE

Il est composé de deux éléments :

Un évent d’explosion qui s’ouvre en cas d’explosion,

Un déflecteur qui permet d’orienter la décharge vers le haut.

Ce dispositif posséde les certifications suivantes :

Certifications Ex et NFPA,

ExII D,

EN14491 et EN14797,

Certificat Européen : INERIS 15ATEX0001X,

Notification d’assurance qualité production : INERIS 08ATEXQ406.

Gamme DUAL-VENT® - Dispositif de ventilation des BESS (en cours de R&D)

Les gaz émis par les BESS dans le cadre d’'un emballement thermique doivent étre libérés afin de
protéger au maximum le conteneur d’'une éventuelle explosion. C’est pourquoi le Groupe développe
actuellement, DUAL-VENT®, un dispositif équipé d’un évent visant a s’ouvrir :

En cas de détection d’'un gaz inflammable, a l'aide d’'un détecteur installé dans le conteneur
BESS, d0 a des batteries défectueuses. Le BESS est alors ventilé et le risque d’'incendie /
explosion limité,
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- En cas d’explosion, a une pression déterminée, pour libérer la pression et les flammes.

Schéma représentant le dispositif DUAL-VENT® installé dans un
conteneur BESS

00

<
<
<

ARBBB08D

Dispositif DUAL-VENT®

Détecteur

Le Groupe envisage de finir le développement du dispositif DUAL-VENT® en 2023 et a déposé un brevet
le concernant (se référer a la section 2.2.8. du présent Document d’enregistrement).

2.2.6.3.Business Modele

Le Groupe est un acteur mondial de premier plan sur ses marchés respectifs et a développé au fil du
temps une clientéle fidéle et variée. A ce titre, les deux premiers clients sont en relation d’affaires avec
le Groupe depuis respectivement 7 ans et 35 ans et le top 10 clients représente 34,43% du chiffre
d’affaires de I'exercice 2022. Cette réussite a été rendue possible grace a un modéle d’affaires axé sur
l'internationalisation de ses activités et une distribution multicanale.

i Une empreinte géographique mondiale

Grace a son expertise et a son savoir-faire reconnus, le Groupe a étendu considérablement sa présence
géographique et réalise aujourd’hui des ventes dans toutes les régions du monde.
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Le Groupe vend ses équipements dans plus de 80 pays dont les 5 principaux sont la France (24,68%
du chiffre d’affaires 2022), la Chine (11,12% du chiffre d’affaires 2022), les USA (8,35% du chiffre
d’affaires 2022), I'Allemagne (7,81% du chiffre d’affaires 2022), et I'ltalie (6,16% du chiffre d’affaires
2022).

Cette présence géographique est le résultat d’'une politique d’'implantations locales engagée par le
Groupe lui assurant des équipes réactives, une proximité forte avec ses clients et un circuit court de
distribution. Ainsi, il possede :

- Une filiale commerciale en Espagne ouverte en 2007,

- Quatre filiales en Asie dont une détenant une unité de production. Ces entités, exclusivement
dédiées au marché asiatique, ont généré 5,5 M€ de CA 2022 (+15% vs. 2021).

Le Groupe prévoit de continuer son expansion internationale en renforgant sa présence géographique
atravers :

- L’établissement d’une unité de production aux Etats-Unis, début 2024, destinée a la production
de panneaux d’explosion, de DUAL-VENT® (dispositif de protection des explosions des BESS),
des équipements de protection des explosions de poussiéeres et des raccords a compression.
Le Groupe STIF a d’ores et déja créé une filiale dédiée au marché américain, STIF USA LLC,

- Le déploiement d’'une filiale commerciale en Corée du Sud fin 2024/début 2025 et en Arabie

saoudite en 2024. Il envisage également d’agrandir son usine de production en Chine afin
d’anticiper et d’absorber la croissance prévue en Asie.

Pour plus de détail sur la stratégie du Groupe, se référer a la section 2.2.4. du présent Document
d’enregistrement.
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ii. Une stratégie de distribution équilibrée

Le Groupe a adopté une stratégie de distribution multicanale pour compléter sa politique de proximité
client et de maillage géographique. Cette stratégie se déploie a travers trois canaux distincts :

Distributeurs

Le Groupe STIF a établi des partenariats de distribution avec 30 distributeurs a travers le monde, leur
accordant une exclusivité sur une zone géographique spécifique. Ces accords peuvent couvrir
'ensemble des produits du Groupe ou une gamme de produits spécifique.

Ces contrats permettent au Groupe d’assurer un volume de vente significatif en profitant de partenaires
locaux qui possédent une parfaite compréhension des marchés ciblés. Le Groupe a mis en place une
politique d’animation active de ces distributeurs a travers des visites réguliéres destinées a :

- Les former sur les différentes gammes de produits,

- Les accompagner lors de réunions commerciales et techniques chez leurs clients,

S’assurer du bon fonctionnement du partenariat,

- Organiser des séminaires, ce qui participe au renforcement des relations établies.

Vente directe

Le Groupe réalise des ventes directes, ce qui lui permet de fidéliser sa clientéle en établissant des
relations de proximité. De plus, cela facilite 'échange d’informations avec les clients, permettant ainsi
au Groupe de répondre rapidement a leurs demandes et de mieux comprendre leurs besoins. En
éliminant les intermédiaires, le Groupe améliore également ses marges, tout en accroissant la visibilité
de la marque STIF aupres des clients finaux.

Le Groupe utilise ce canal pour vendre a 2 catégories de clients :

- Des clients historiques, pour renforcer les relations de longue date et maintenir leur fidélité,

- Des constructeurs, c’est-a-dire des fabricants et/ou installeurs de BESS, machines ou d’usines
clés en main.

Vente en marque blanche

Le Groupe a conclu des contrats de vente en marque blanche avec des partenaires pour les évents
d’explosion, les dispositifs de décharge sans flamme et les clapets anti-retour. En 2022, le Groupe a
réalisé environ 1,1 M€ de chiffre d’affaires en marque blanche.

Il est a préciser que ces équipements ne sont pas uniquement commercialisés via ce canal.

Avec l'accord du Groupe, lesdits partenaires doivent assurer la certification des produits vendus en
marque blanche avec une portée identique aux certificats du Groupe. Pour assurer une tracabilité, le
Groupe inscrit dans son systéme qualité le nom de la marque, le numéro de certificat, I'organisme
certificateur et les critéres de sécurité consignés dans le certificat.

Cette stratégie de distribution a permis au Groupe de développer un large réseau de clients. Les
données présentées ci-aprés permettent d’apprécier le degré de concentration du chiffre d’affaires pour
les 20 premiers clients du Groupe.
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31-déc-22

Clients Pays Typologie Chiffre d'affaires en % en %cumulé
Client n°1 Etats-Unis Distributeur 2213 650 € 7,10% 7,10%
Client n°2 Suisse Client direct 1782585 € 5,72% 12,82%
Client n°3 Danemark Distributeur 1258 157 € 4,04% 16,86%
Client n°4 Allemagne Distributeur 950 856 € 3,05% 19,91%
Client n°5 Chine Client direct 871 554 € 2,80% 22,71%
Client n°6 France Distributeur 845 973 € 2,71% 25,42%
Client n°7 ltalie Distributeur 835 147 € 2,68% 28,10%
Client n°8 Chine Client direct 812 627 € 2,61% 30,71%
Client n°9 Irlande Margue blanche 599 771 € 1,92% 32,63%
Client n°10 France Distributeur 559 285 € 1,79% 34,43%
Client n°11 Finlande Distributeur 485 034 € 1,56% 35,98%
Client n°12 France Client direct 455100 € 1,46% 37,44%
Client n°13 ltalie Client direct 434 955 € 1,40% 38,84%
Client n°14 Chine Client direct 398 977 € 1,28% 40,12%
Client n°15 Pologne Distributeur 397 217 € 1,27% 41,40%
Client n°16 Gde Bretagne Distributeur 366 572 € 1,18% 42.57%
Client n°17 France Client direct 326 143 € 1,05% 43,62%
Client n°18 France Client direct 310 373 € 1,00% 44.61%
Client n°19 Chine Client direct 300 141 € 0,96% 45,58%
Client n°20 Allemagne Margue blanche 298 700 € 0,96% 46,54%
Total top 20 14 502 817 € 46,54% 46,54%
Autres Clients 16 662 354 € 53,46% 53,46%
Total général 31165170 € 100,00% 100,00%

Il est précisé que 55% du chiffre d’affaires 2022 réalisé aupres des 20 premiers clients du Groupe est
généré par des Distributeurs, 39% par des clients directs et 6% a travers les ventes en marque blanche.

2.2.6.4.Un outil de production mondial pour une offre de proximité :

Le Groupe STIF exploite 3 unités de production en France et en Chine pour une surface totale de 16 000
mZ2. Ces usines résultent d’'une politique destinée a garantir une forte proximité avec les fournisseurs et
clients du Groupe. Elle lui assure :

- Une grande réactivité auprés de ses clients et fournisseurs,

- Une forte compréhension des spécificités locales permettant de répondre au mieux aux besoins
des clients,

- Un circuit court avec les fournisseurs/clients optimisant ainsi la logistique et les codts.

En outre, les sites de fabrication du Groupe sont a la pointe de la technologie notamment grace a
limplémentation de lignes entiérement automatisées. Ces derniéres permettent d’optimiser la
production en termes de codts et de temps.

i Unités de production frangaises :
En France, le Groupe STIF réalise sa production a travers deux usines :

- Site de Saint-Georges-sur-Loire destiné a la production des godets et sangles élévatrices, des
raccords a compression, des évents d’explosion, des dispositifs de décharge sans flamme, des
équipements de tuyauterie modulaire, des portes de visite et des capteurs,

- Site de Saint-Martin-du-Fouilloux consacré uniguement a la production de godets en plastique.
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Les équipements produits dans ces unités sont principalement destinés aux marchés européen et nord-
ameéricain.

Site de Saint-Georges-sur-Loire :

Cette unité de production, d’'une superficie de plus de 13 000 m?, est constituée de plusieurs ateliers de
production :

Débit : 3 découpes laser et 1 cisaille assurant la premiere étape de fabrication des évents,
dispositifs de décharge sans flamme, tuyauterie modulaire, portes de visite et capteurs,

Presses et machines spéciales pour les godets et raccords a compression avec notamment 4
lignes automatisées pour la découpe et la fabrication des équipements et 18 presses,

Chaudronnerie : atelier concourant a la mise en forme des piéces découpées,

Outillage : maintient/amélioration des outillages utilisés et production de nouveaux,

Soudage : atelier utilisé principalement pour le soudage des équipements en acier et plus
rarement en inox grace a des équipements de soudage robotisés, semi-automatiques, en

technologie TIG, par points et avec des lasers,

Events : atelier composé d’'une table de découpe automatique a commande numérique et d’'une
cabine de tests d’ouverture des évents,

Peinture poudrage : mise en service en janvier 2023, cette ligne a permis au Groupe
d’internaliser cette étape pour gagner en réactivité et réduire son impact environnemental
(économie de trajets de transport).

Au 31 décembre 2022, un effectif de 77 personnes étaient consacrées a la production dans cette usine.

L'espace de cette usine se décompose comme sulit :

Ateliers de production : 8 200 m2,
Stockage de matieéres premiéres, composants, produits finis et déchets : 3 910 mz,
Bureaux : 480 m?,

Zones de réception/expédition : 750 m2,

Il est & noter que cette usine a fait I'objet d’'une extension de 6 000 m? en 2023 4 la suite de I'acquisition
d’un site de production adjacent a l'usine historique en 2018. Le Groupe a également réalisé en 2022
une extension de 1 000 m? pour le stockage de matiéres premiéres.
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Photo de I’extérieur de I'usine

Laser fibre Robots de fixation des godets
Zone de stockage Ligne automatisée de soudage

Ligne de peinture Ligne automatisée de production des
raccords a compression
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Site de Saint-Martin-du-Fouilloux :

Cette unité de production, exploitée par STIF Plastic, société acquise en 2023 par le Groupe, est
entierement dédiée a la production de godets en plastique.

Cette acquisition a permis au Groupe STIF de renforcer sa maitrise de la chaine de valeur en
internalisant la fabrication des godets en plastique.

Cette usine posséde 11 presses a injecter, des étuves, des dessiccateurs, un tampographie mono
couleur, une soudeuse, une emballeuse sous film, un tour conventionnel, une fraiseuse conventionnelle
et une rectifieuse.

Au 31 décembre 2022, un effectif de 5 personnes étaient consacrées a la production dans cette usine.

L'espace de cette unité se compose de presses a injecter, d’'une partie stockage de matiéres premiéres
et de bureaux.

Photo de I’intérieur de 'usine

ii. Unité de production asiatique :

En 2011, le Groupe STIF a pris la décision d’établir une usine de 2 000 m? a Suzhou, une ville chinoise
située a proximité de Shanghai. Cette installation de production est le fruit d’'un partenariat initié en 2007
avec Monsieur Terence NG, un expert du marché asiatique. Dans un premier temps, ce partenariat a
conduit a la création d’'une filiale commerciale basée a Singapour en 2008, visant a évaluer le marché
local. Suite au succes de cette premiére expérience, le Groupe a décidé de mettre en place une unité
de production pour le marché asiatique. Cette décision a été motivée en particulier par la demande de
son premier client a I'époque, qui souhaitait que le Groupe I'accompagne dans son expansion en Asie.

Il est a noter que Monsieur Terence NG est aujourd’hui salarié du Groupe et actionnaire de STIF Asia
(se référer a la section 2.3.1. du présent Document d’enregistrement).

Cette usine, initialement prévue pour la fabrication de godets et sangles pour élévateurs puis des
raccords a compression, a débuté la production d’évents d’explosion en 2019, et ce, afin de répondre a
la demande croissante du marché asiatique pour ce dispositif.

Cette unité est constituée d’un atelier de production comprenant des machines pour la découpe laser
de la tole, la découpe de bande transporteuse, le percage automatique de bande transporteuse, la
fabrication de courbe grand rayon, le montage de raccords et une cabine de tests de pression.

Au 31 décembre 2022, un effectif de 13 personnes était consacré a la production dans cette usine.

Par ailleurs, le Groupe dispose d’un atelier de production en Indonésie dédié a la découpe et au pergage
de la bande transporteuse pour le marché des godets d’élévateur.
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Photo de I’extérieur de I'usine

Photo de I'intérieur de 'usine

En outre, le Groupe STIF entend déménager cette unité de production dans un espace de 5 000 m?
pour soutenir la croissance du Groupe sur le marché asiatique. |l envisage, en plus des équipements
dont la fabrication est déja assurée par I'usine actuelle, de produire sur ce site le dispositif DUAL-VENT®
et un nouveau dispositif de décharge sans flamme, VIGIFLAM VE®. (se référer a la section 2.2.4.3. du
présent Document d’enregistrement).

2.2.6.5.Une politique de développement et de conception produits a la pointe

Le Groupe a mis en place une équipe R&D/bureau d’étude interne dédiée au développement et a la
conception de produits. Travaillant en étroite collaboration avec les fonctions commerciales et de
production, ce pdle est capable de faire évoluer les produits ou en concevoir de nouveaux en parfaite
adéquation avec les besoins clients.

Cette équipe est un véritable atout pour le Groupe pour innover et différencier ses produits sur le
marché. Ce pdle est destiné a :

- Concevoir de nouveaux produits et donc élargir la gamme d’équipements, notamment pour
I'activité de protection des explosions, activité en forte croissance,

- Optimiser les produits existants pour proposer des équipements toujours plus adaptés aux
besoins des clients et améliorer leur efficacité,

- Réaliser les tests des prototypes et produits et ainsi répondre au mieux aux exigences de
certification,

- Assurer la mise en industrialisation en collaboration avec la production, et ainsi optimiser la
fabrication des équipements.
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Basé a Saint-Georges-sur-Loire, ce pble est composé de 8 personnes. Il combine des compétences
opérationnelles et en R&D avec 5 dessinateurs et 3 concepteurs produits. En moyenne, ces 8 salariés
consacrent 370 heures par mois a la R&D/Ingénierie du Groupe.

Par ailleurs, le Groupe a mis en place des process de R&D et de conception produits structurés qui
favorisent grandement le partage de connaissances avec les autres équipes et facilitent la planification
des taches d’'un projet. Les étapes principales sont les suivantes :

- Phase d’étude : elle comprend notamment la planification des étapes, la réalisation de tests
préliminaires, la création du plan du prototype,

- Phase de prototypage : elle intégre la réalisation de prototypes et de tests de fonctionnement,
de résistance et de certification,

- Phase d’industrialisation : elle inclue principalement la création du dossier technique (notices,
fiches techniques, définition de la gamme, etc.), la définition de I'emballage et de
'aménagement des postes de travail et une étape de fabrication en présérie.

Tout au long de ce process de développement et de conception produits, des points d’étape et de
validation sont effectués en présence de la direction, laquelle supervise et coordonne I'ensemble des
projets. Les réunions ont pour principal objectif (i) d’examiner les résultats des tests, (ii) de réaliser une
revue des points sensibles, et (iii) d’analyser les colts de revient de chaque nouveau produit.

2.2.7.RSE

Dans le cadre d’'une démarche volontaire, la Société a fait appel a EthiFinance, une agence d’analyse
et de conseil extra-financiers, pour établir un rapport de notation ESG (Environnement, Social et
Gouvernance) évaluant le caractére responsable du Groupe dans différents domaines tels que la
gouvernance, I'environnement, les ressources humaines et les relations avec les parties prenantes
externes. A noter que cette évaluation a été financée par la Société et réalisée en anticipant la
gouvernance de la Société a la date du présent Document d’enregistrement, c’est-a-dire en prenant en
compte la Société en tant que Société Anonyme a Conseil d’Administration et donc en anticipant
notamment (i) la composition des instances de gouvernance (composition du conseil d’administration),
(ii) le fonctionnement des instances de gouvernance (notamment la fréquence des réunion, minimum 4
par ans) et (iii) la transparence sur la rémunération des dirigeants et administrateurs. Il est précisé que
cette évaluation ne prend néanmoins pas en compte (i) le cumul des fonctions de Président du Conseil
d'administration et de Directeur Général et (ii) I'institution d'un droit de vote double.

Emis en juin 2023, ce rapport évalue la notation extra financiére du Groupe a 50/100 ce qui correspond
a un niveau de performance « Avancé » dans I'échelle de notes EthiFinance. Ce rapport met en
évidence un niveau de maturité ESG significativement supérieur a ce que I'on observe dans des
entreprises comparables, lesquelles ont obtenu une note de 25/100. Le benchmark retenu dans le cadre
de cette étude étant composé de 18 de sociétés de 100 a 250 collaborateurs dont le chiffre d’affaires
est supérieur a 5 M€ et le secteur d’activité est I'« Industrie ».

Le Groupe se distingue notamment par son bon niveau d’avancement sur les critéres sociaux
(caractéristiques et politique sociale, conditions de travail, santé et sécurité), sur les parties prenantes
externes (relations avec les clients, la société civile et responsabilité des produits) et sur I’'environnement
(énergie et gaz a effet de serre, biodiversité, et gestion des déchets).
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Malgré le déploiement d’'un certain nombre d’initiatives en interne, notamment sur la thématique «
politique sociale », ce rapport établi en juin 2023 identifie les axes d’amélioration suivants :

- Intégration d’administrateurs indépendants au sein du Conseil d’Administration,
- Hiérarchisation des enjeux extra financiers et formalisation et publication d’'une stratégie RSE,

- Mise en place d'un Systeme de Management Environnemental (SME) et réalisation d’audits
énergétiques,

- Déploiement de pratiques d’engagement des fournisseurs par une politique d’achat
responsable incluant des critéres sociaux et environnementaux.

Pour s’améliorer sur les aspects RSE, le Groupe a notamment :

- Etabli une charte d’équité,

- Entrepris de s’assurer que ses fournisseurs développent une politique d’achat responsable
(arrivée d'une nouvelle directrice des achats en décembre 2023, dont cette responsabilité fait
partie de ses attributions),

- Prévu d’investir dans des ombriéres de parking équipées de panneaux solaires, permettant
ainsi au Groupe de consommer une partie de son énergie en autoconsommation.

2.2.8.Propriété Intellectuelle

Le Groupe STIF a mis en place une politique active visant a protéger les actifs de propriétés
intellectuelles. Elle se matérialise par le dépbt régulier de brevets ou marques. Par ailleurs, le Groupe
fait appel a deux sous-traitants pour la gestion du portefeuille de brevets et marques :

- IPSIDE, 4 rue de Kerogan, 29337 QUIMPER CEDEX — France : effectue une veille intellectuelle
sur les marques et les brevets, des études de brevetabilité et les dépdts des marques et
brevets),

- AUPETIT IP, 4 rue Gambetta 37000 TOURS - France : chargé de réaliser les études de
brevetabilité et les dépdts des brevets.

i. Brevets

Le Groupe possede a la date du présent Document d’enregistrement 3 brevets publiés. En outre, le
Groupe STIF a déposé 4 demandes en 2023 visant a renforcer sa propriété intellectuelle sur les produits
de protection contre les explosions en France et a l'international. Ce portefeuille est décrit dans le
tableau ci-dessous.
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Nom brevet et
statut

Gamme de
produits

Description

N°/ date de
dépot

N°/date de
publication

Validité

Zone
géographique

Dispositif de raccordement

Raccord 1358973/ FR3010762/
® —
Publié EURAC pour tuyau HFIQ_accords LM 18/09/2013 20/03/2015 18/09/2033 France
Dispositif pare-flammes et
) dispositif de
VIGILEX VQ ® . S . FR1563223/ FR3046081/
Publié VIGIFLAM dépressurisation Ias,soue, 23/12/2015 30/06/2017 23/12/2035 France
et leur procédé
d’installation
Serrage ceillet joint de
Raccord raccord — Joint et dispositif | FR1770788/ FR3069305A1/
®
Publié EURAC de raccordement de tuyaux 24/07/2017 25/01/2019 24/07/2037 France
comprenant un tel joint
Dispositif d’aération et de
DUAL-VENT VIGILEX cgaofitr?guﬁgtg’rﬂrr;ii??)%ir FR2301551/ En cours En cours Fr;z;z ;/S\rL(j‘at;es
z £ ® I}
Dépose ENERGY un systéme de stockage 20/02/2023 check INPI
d’énergie
Dispositif pare-flammes France ; Autres
VIGIFLAM VE
, , VIGIFLAM® comprenant un dispositif I;IR;/203 f/gggg/ En cours En cours pays apres
Dépose de dépressurisation check INPI
Panneau d’explosion et France ; Autres
VIGSFéLﬁg/IéVR VIGIFLAM® dispositif pare-flamme ';'?/203 f/gg%/ En cours En cours pays apres
P intégrant un tel panneau check INPI
Butée de limite , . .
de serrage VIGILEX Pannequ d e>,<p_I05|on et FR2304523/ France ; Au‘tres
intégrée ENERGY® son systéme d ajustage en 05/05/2023 En cours En cours pays apres
Déposé serrage pour sa fixation check INPI

Marques

Le Groupe posséde a la date du présent Document d’enregistrement un portefeuille de 17 marques.
Elles sont décrites dans le tableau ci-dessous.
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Nom des Dat Date de Couverture

Marques DESTRTEN £ 12 maEiE NP ele 2iEpet d’exploitation renouvellement géographique
DUAL-VENT® | Dispositifde protection contre les 018834306 09/02/2023 09/02/2033 UE*
explosions — BESS
EURAC® Gamme raccords pneumatiques 216222 12/08/1991 12/10/2031 FR**
JET® Gamme godets/sangles pour 14/4091292 16/05/2014 31/05/2024 FR*
élévateur
MANUVRAC® Gamme manutention en vrac 705646 14/06/1984 14/06/2024 FR**
Electronique de contrdle et de
M-JET® i surveillance des 14/4091288 16/05/2014 16/05/2024 FR**
élévateurs/convoyeurs de transport
du vrac
NOVAPORTE® Gamme portes métalliques 774342 30/12/1985 30/12/2025 FR**
PARABLAST® | Dispositif de protection contre les 18485279 04/06/2021 04/06/2031 UE*
explosions — ATEX
SILAIR® Gamme grilles de ventilation silos 001651116 28/04/2000 28/04/2030 UE*

STIF® . )

8 Premicre Chamgﬁ':‘ph'q”e du'logo 013076863 16/01/2001 21/12/2030 FR**

STIF® N )

Sl.i'._ Deuxieme Cha”geT?;aph'q”e dulogo | 403792287 21/12/2010 21/12/2030 FR**
STIFNET® Nom de domaine du site Internet 013076864 16/01/2001 16/01/2031 FR**
VIGIBELT® Dispositif de cggrtg’lf de déport de 063415550 10/03/2006 10/03/2026 FR**
VIGIFLAM® | Gamme de dispositifs de protection | 1 g66a50g 04/03/2022 04/03/2032 UE*

contre les explosions — ATEX
VIGIFLAP® | Gamme de dispositifs de protection | ;47556 11/01/2021 11/01/2031 UE*
contre les explosions — ATEX
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(*) Union Européenne

(**) France

iii. Noms de domaine
Le Groupe est également titulaire des 8 noms de domaine suivants :

- STIFnet.com

- STIF.cn

- vigilex.eu

- vigilexuk.com

- www.vigilex.cn

- vigilexenergy.com

- www.vigilexenergy.cn
- STIFfr

2.3.Structure organisationnelle

2.3.1.0rganigramme juridique du Groupe

VIGILEX® Ga&?ﬁedES'ZESEJETEn‘le_prteE‘i?°” 103784161 22/11/2010 22/11/2030 FR**
VIGILEX Gamme de dispositifs de protection
ENERGYS conre Ios axolsions .| BESS 018807554 12/12/2022 12/12/2032 UE*
VIGISPACE® Dispositif de protection contre les 018373182 11/01/2021 11/01/2031 UE*
explosions — ATEX

L'organigramme juridique du Groupe a la date d’approbation du présent Document d’enregistrement est

le suivant :

100%

JB Participations
Socjéte

71,82%

Manuel BURGOS
Personne physique

17,38%

Valérie BURGOS
Personnephysique

Autres
Personnes physiques

8,50%

2,30%

STIFSA
List Co

France

STIFFrance

France

100%

STIF Componentes
Industriales Iberica
SL
Espagne

70%

STIF Plastic

France

51%

STIF ASIA Pte Ltd
Singapour

100% l

75%

100%

STIF AMERIQUE INC
UsA

70% i

w )

STIF (Suzhou)
ComponentesCo.,

Chine

PT STIF Indonesia
Indonésie

STIFUSALLC
USA

USA

100%

STIF (Suzhou)

Chine

Machinery Co., Ltd.
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http://www.vigilex.cn/
http://www.vigilexenergy.cn/

Les pourcentages indiqués dans I'organigramme ci-dessus représentent les pourcentages de détention
en capital et droit de vote a la date d’approbation du présent Document d’enregistrement. Il est
également précisé les informations suivantes :

La société JB Participations est détenue a 100% par José Burgos, Président Directeur Général
de la Société,

Manuel Burgos est le fondateur du Groupe et Directeur Général Délégué de la Société,
Valérie Burgos est la fille du fondateur, Manuel Burgos,

Les actionnaires « Autres » comprennent uniquement des membres de la famille Burgos, dont
José Burgos, qui détient 100 actions en direct.

L’actionnariat de la Société est détaillé dans la section 6.1. du présent Document d’enregistrement.

Les activités des filiales de STIF visées dans I'organigramme ci-dessus sont les suivantes :

STIF France (société par actions simplifiee immatriculée au RCS de Angers sous le numéro
328 876 503) : production et exploitation de I'usine principale en France,

STIF Componentes Industriales Iberica SL (société de droit espagnol dont le numéro NIF est
B64933666) : vente de produits en Espagne et au Portugal,

STIF Plastic (société par actions simplifiée immatriculée au RCS de Angers sous le numéro
533 313 532) : production et exploitation de I'usine spécialisée dans I'injection plastique. STIF
Plastic (ancien nom : NSI Plastique) a été acquise par STIF en avril 2023 Le solde du capital
de cette société est détenu par Monsieur Pascal Aram, ancien associé majoritaire de NSI
Plastique,

STIF ASIA Pte Ltd (société de droit singapourien sous le numéro d’enregistrement
200815855C) : vente de produits en Asie. STIF détient 51% de cette société, le solde étant
détenu par Terence Ng et ses trois freres,

STIF (Suzhou) Componentes Co., Ltd (société de droit chinois, immatriculée en Chine) :
fabrication de produits pour I'Asie,

PT STIF Indonesia (société de droit indonésien, immatriculée en Indonésie) : entrep6t et bureau
de vente a Jakarta. STIF ASIA Pte Ltd, détient 75% de cette entité, le solde étant détenu par
Monsieur Roy Jaffar, directeur de STIF Indonesia,

STIF (Suzhou) Machinery Co., Ltd (société de droit chinois, immatriculée en Chine) : vente de
produits en Asie,

STIF AMERIQUE INC (société américaine enregistrée sous le numéro EIN 93-2797556) :
société holding créée le 9 aolt 2023 et détenant 70% de STIF USA LLC, cette derniére entité
étant dédiée au marché américain,

STIF USA LLC (société américaine enregistrée sous le numéro EIN 93-3528589) : société
créée le 21 septembre 2023 et destinée au marché américain et future usine de production. Elle
est détenue a 70% par STIF AMERIQUE INC et le solde par Boss Industrial Group, LLC,
actionnaire majoritaire de Boss Products, LLC,

Boss Products, LLC (société américaine enregistrée sous le numéro EIN 46-1127290) : client
du Groupe et partenaire dans la création de l'usine et le développement du Groupe sur le
marché américain. En ao(t 2023, STIF Amérique INC a pris une patrticipation de 5% dans Boss
Products LLC, société créée en 2012.

Il est précisé également que :

La Société est propriétaire du site de production historique situé a Saint-Georges-sur-Loire,
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- Le Groupe n’est pas propriétaire mais locataire de I'usine exploitée par STIF Plastic, située a
Saint-Martin-du-Fouilloux et de I'usine chinoise située a Suzhou.

En outre, il est a noter que la société STIF America INC a fait I'objet d’'une dissolution en octobre 2023
et la société POERAVA a fait 'objet d’une radiation en ao(t 2023. Ces deux entités apparaissent dans
'organigramme inséré dans les comptes annuels et semestriels (se référer a la section 5.1. et 5.2. du
présent Document d’enregistrement).

2.3.2.Structure organisationnelle

2.3.2.1.0rganisation et équipes

Au 30 juin 2023, leffectif Groupe s’éleve a 189 personnes en équivalent temps plein (ETP).
L'organisation des équipes s’articule autour de 5 divisions : la direction, les services administratifs, les
fonctions support, la fonction commerciale et Administration des Ventes (ADV) et la production.

Leffectif du Groupe a augmenté de 38% entre le 31 décembre 2020 et le 30 juin 2023 pour s’établir a
189 au 30 juin 2023 (vs. 159 au 31 décembre 2022, 149 au 31 décembre 2021 et 137 au 31 décembre
2020). La majorité de l'effectif est dédié a la production (58% du total au 30 juin 2023) permettant ainsi
au Groupe STIF de posséder un savoir-faire industriel fort. Les graphiques et chiffres présentés dans
cette section intégrent la société STIF Plastic a compter du 30 juin 2023 compte tenu de la réalisation
de I'acquisition en avril 2023. A titre d’'information, I'effectif de STIF Plastic au 31 décembre 2022 était
de 4,4 ETP.

Evolution des effectifs par fonction

Direction

Services admininistratifs

Fonctions support

m Commercial - ADV

m Production

31/12/2020 31/12f2021 31/12/2022 30/06/2023

69% des effectifs au 30 juin 2023 étaient basés en France et 29% en Asie. A noter que parmi les effectifs
situés en France et en Asie, 94 et 16 sont respectivement consacrés a la production.
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Evolution des effectifs par entité juridique

[y
I -

B STIF Plastic

m STIF, SA
23
22 STIF Componentes
Industriales Iberica
STIF ASIA
STIF Indonesia
A9 125
106 ® 5TIF Componentes Co.
{Suzhou)
m STIF France

31/12/2020 31/12/2021 31/12/2027 30/06/2023

2.3.2.2.Présentation du management du Groupe

José Burgos
Président Directeur Général

Dipldmé de I'école de commerce ESG Paris avec une spécialité en finance, il a rejoint I'entreprise
familiale en 1998 en tant que commercial. Fort de sa connaissance du Groupe et du secteur industriel
acquise depuis 25 années, il est aujourd’hui le PDG et principal actionnaire du Groupe STIF.

Au sein de STIF, il a notamment participé activement a I'extension du Groupe a l'international avec
aujourd’hui une présence a Singapour, en Indonésie, en Chine et aux Etats-Unis. Il a également impulsé
la création de la nouvelle division dédiée a la protection contre les explosions des BESS.

Manuel Burgos
Directeur Général Délégué

Dipldmé d’une école de commerce, Manuel a développé une forte expertise dans la gestion des
entreprises et la technique en étant Directeur Général de Siraga, PME de 200 salariés spécialisée dans
les usines clés en main pour I'agro-alimentaire. En 1984, il a fait le choix de co-fonder le Groupe et en
a acquis une parfaite connaissance en tant que Directeur Général. Il a apporté au Groupe STIF sa forte
expertise technique notamment en développant les gammes historiques de godets JET® et de raccords
a compression. Dans les années 2010, il a initié le développement stratégique du Groupe vers le marché
de la protection contre les explosions, segment a forte croissance.

Terence Ng
Managing Director de STIF Asia et STIF Suzhou

Titulaire d’un diplédme en ingénierie de production de I'Ecole Singapour Polytechnic et d’'un diplédme en
Management de Singapore Institute of Management, Terence posséde 30 années d’expérience dans
les domaines de la technique et de la vente acquise dans des secteurs industriels variés tels que le
pétrole & gaz et la manutention de matériaux en vrac.

Il est actuellement Managing Director de STIF Asia et STIF Suzhou. Il y gére notamment les opérations
et met en ceuvre le plan stratégique et les directives de la direction pour la région Asie-Pacifique. Il
travaille en étroite collaboration avec STIF Indonesia.
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Laurent Forget
Directeur Industriel de STIF France

Ingénieur diplémé de I'lAE de Bordeaux en Mécanique et Microtechniques complété par une formation
en perfectionnement des Affaires (DPGA), il a exercé des fonctions a responsabilité pendant pres de 30
ans en ateliers de production, en direction de production puis de sites dans des environnements
industriels exigeants. Lors de ses expériences, il a travaillé dans de nombreux secteurs : moyens de
levage, armement, automobile et signalisation routiére.

Fort de son expertise acquise, il est depuis 2016 en charge des opérations d’exploitation industrielle de
STIF France. Il contribue notamment aux développements de process, de réorganisation des
implantations industrielles, de développement des ressources humaines et d’amélioration continue des
opérations.

Bernard Dabe
Business Development manager

Diplédmé en ingénierie mécanique, Bernard s’est spécialisé ces derniéres années dans le domaine des
batteries lithium-ion et intervient au sein du Groupe comme expert de la protection des explosions des
BESS.

Ayant intégré le Groupe STIF en 2017, il a en charge le développement de I'activité VigilexEnergy depuis
plus d’'un an apres avoir été Responsable projet pendant 6 ans sur des sujets transverses.

Jean-Luc Batard
Directeur Technique

Diplomé d’'un Master, Sciences et Technologies, mention Technologies Innovantes de I'Université
d’Angers, Jean-Luc a acquis une forte expertise durant 15 ans dans la conception de machines
spéciales pour I'industrie agroalimentaire.

Ayant intégré le Groupe STIF en 2017, il est aujourd’hui Directeur Technique et responsable de la R&D.
Il est dédié notamment au management du bureau d’étude, a la supervision des tests de validation des
produits du Groupe avant leur certification et au conseil technique de I'’équipe commerciale.

Christophe Canal
Directeur Financier

Dipldomé de Sciences Po avec une spécialisation en économie et finance, Christophe a 25 ans
d’expériences en directions financiéres, aussi bien au sein de grands groupes que de PME/ETI
industrielles.

Fort d'une expertise solide en matiere de pilotage de la performance, de management et de
financement, il a rejoint le Groupe STIF en novembre 2023 dans le but d'accompagner I'entreprise dans
sa nouvelle stratégie de croissance.

Frangoise Barraud
Directrice Comptable

Titulaire d’'une Maitrise de Science et Technique Comptable & Financiére et du Dipléme d’Etude
Supérieur Comptable et Financiére de l'université du Mans, Frangoise a débuté sa carriére par 19
années passées en cabinet comptable dont 16 ans dans le groupe STREGO devenu BAKERTILLY ou
elle était positionnée sur les secteurs industriel et de la grande distribution.

C’est en 2007 qu’elle intégre le Groupe STIF notamment pour assister la Direction dans les projets de
croissance externe et de recherche de financements des investissements immobiliers et matériels.
Aujourd’hui elle manage une équipe de 3 personnes dédiée aux taches administratives, financiéres et
comptables de la partie européenne du Groupe.
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Emmanuelle Coudrais
Responsable des Ressources Humaines de STIF France

Titulaire d’'une Maitrise en Management général et d’'un Master en Management des Ressources
Humaines de l'université de Rennes, Emmanuelle a commencé son activité professionnelle dans le
secteur sanitaire et médico-social en tant que Responsable RH d’une structure de 250 salariés.

Elle integre le Groupe en 2015 et exerce aujourd’hui en tant que Responsable RH. Elle a ainsi en charge
'ensemble des composantes de la fonction : recrutement, formation, gestion des compétences,
relations sociales, etc.

Roy Rokhman Gaffar
Managing director de STIF Indonesia

Dipldmé de FH Cologne en ingénierie industrielle Roy Rokhman Gaffar posséde une forte expérience
de 25 ans dans les domaines de I'étanchéité et des solutions hydrauliques. |l a également acquis une
expertise dans le management d’ingénierie et en tant que consultant et ingénieur commercial dans des
entreprises multinationales.

Il est aujourd’hui Managing director de STIF Indonesia ou il a la charge de la direction générale.

2.4.Investissements

2.4.1.Principaux investissements réalisés depuis le 30 juin 2023

Dans le cadre de son activité, les principaux investissements réalisés par le Groupe depuis le 30 juin
2023 sont les suivants:

- Une prise de participation de 5% dans la société Boss Products, LLC pour un montant de 500
K$,

- L’acquisition et la rénovation d’'un batiment en Indonésie pour un montant de 300 K$,

- Lacontinuation des travaux dans le batiment acquis en 2018 par STIF France pour un montant
de 157 K€,

- Une machine de découpe modulaire pour un montant de 103 K€ financé par crédit-bail,

- L’acquisition de mobiliers de bureaux pour STIF France pour un montant de 73 K€,

- L’acquisition d’un robot UR10 pour l'usine historique pour un montant de 44 K€,

- Laréalisation de travaux dans l'usine historique pour un montant de 40 K€,

- L’acquisition de deux outils de formage pour I'usine historique pour un montant total de 38 K€,

- L’acquisition d’'une machine a coller automatique pour 'usine asiatique pour un montant de 35
KE,

- Laréalisation de travaux d’'aménagement d’une partie de I'usine asiatique pour un montant de
33 KE.
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2.4.2.Principaux _investissements en cours de réalisation ou pour lesquels des
engagements fermes ont déja été pris

Les investissements significatifs en cours de réalisation ou pour lequel un engagement ferme a été pris
par le Groupe sont les suivants :

- 10% supplémentaires de la société Boss Products, LLC pour un montant de 1 000 K$ financé ;

- Des travaux d’aménagement de l'usine du Groupe en France : linvestissement en cours
supplémentaire associé est de 400 K€,

- Un laser : I'investissement en cours supplémentaire associé est de 116 K€,
- Un marquage laser pour la ligne raccord : l'investissement en cours associé est de 37 K€,

- Un élévateur a bannettes : I'investissement en cours associé est de 36 K€.

L'ensemble de ces investissements en cours ou pour lequel un engagement ferme a été pris seront
financés par 'augmentation de capital prévue lors de I'opération d’introduction en bourse sur Euronext
Growth®,

2.5.Examen du résultat et de la situation financiére

Le lecteur est invité a prendre connaissance des jeux de comptes suivants établis spécifiquement pour
les besoins du présent Document d’enregistrement :

- Le jeu de comptes unique établi au titre des exercices clos au 31 décembre 2022 et 31
décembre 2021 et présenté dans la section 5.1. « Informations financiéres historiques »,

- Lejeu de comptes semestriels établi pour la période du 1° janvier au 30 juin 2023 et présenté
dans la section 5.2.1. « Comptes semestriels au 30 juin 2023 ».

Les comptes relatifs aux exercices clos au 31 décembre 2022 et 31 décembre 2021 ont été préparés
dans le cadre du projet d’introduction en bourse de STIF sur le marché Euronext Growth® a Paris, et
constituent la premiére consolidation du Groupe. lIs font I'objet d’'un rapport d’audit par le commissaire
aux comptes présenté en section 5.3.1. du présent Document d’enregistrement.

Les comptes semestriels au 30 juin 2023 ont été préparés dans le cadre du projet d’introduction en
bourse et font I'objet d’'un rapport d’examen limité par le commissaire aux comptes présenté en section
5.3.2. du présent Document d’enregistrement.

Suite a une demande d’omission d’information, approuvée par I'AMF, et formulée par la Société
conformément a I'article 18 du réglement prospectus, les comptes semestriels au 30 juin 2023 ont été
produits sans données comparatives avec le premier semestre 2022. Il est précisé que ces comptes
comportent des données comparatives bilancielles en date du 31/12/2022.

STIF a fait 'acquisition de STIF Plastic en avril 2023, soit postérieurement a la cléture des comptes
annuels 2022 (se référer a la note 5.4 « Evénements postérieurs a la cléture » de 'annexe au jeu de
comptes unique figurant a la section 5.1. « Informations financiéres historiques » du présent Document
d’enregistrement). Cette société assure la production de godets en plastique du Groupe. Cette
acquisition témoigne de sa volonté de renforcer son controle sur la chaine d’approvisionnement et de
consolider ses capacités de fabrication en exploitant cette nouvelle unité de production.

Cette société ne fait pas partie du périmetre de consolidation au titre des exercices clos au 31 décembre
2021 et 2022. Compte tenu des résultats peu significatifs de STIF Plastic (837 K€ de chiffre d’affaires
pour (50) K€ de résultat net et 767 K€ de total bilan), il a en effet été décidé de ne pas procéder a des
comptes consolidés proforma.

STIF Plastic intégre le périmétre de consolidation sur la base de la situation comptable établie au 30
juin 2023 soit uniquement au bilan comptable des comptes semestriels. Elle n’a ainsi aucune incidence
sur les flux du compte de résultat au 30 juin 2023. Il est précisé que cette société a réalisé un chiffre
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d’affaires de 372 K€ sur le premier semestre 2023 et un résultat d’exploitation négatif de 32 K€ (se
référer a 'annexe du jeu de comptes semestriels au 30 juin 2023 de la section 5.2.1 du présent
Document d’enregistrement).

Il est a noter que cette acquisition, d’'un montant de 291 K€, frais d’acquisition nets d'impét inclus, a été
financée par un emprunt de 300 K€ sur 5 ans a un taux fixe de 4%.

En outre, le Groupe a débuté son implantation aux Etats-Unis postérieurement a la cléture semestrielle
du 30 juin 2023, avec la création de :

- STIF USA, LLC, société détenue a 70% par STIF Amérique INC,
- STIF Amérique INC, détenue a 100% par la Société.

La Société a procédé a la dissolution en octobre 2023 de la société STIF America INC et a la radiation
de POERAVA en ao(t 2023, sans avoir d'impact significatif sur les comptes étant donné que ces entités
étaient des structures juridiques vides.

Par ailleurs et suite a une décision datant du 7 septembre 2023, I'entité STIF Développement a changé
de dénomination et est devenue STIF. La société STIF France était, elle, dénommée SOCIETE DE
TOLERIE INDUSTRIELLE FRANCAISE - STIF avant une décision datant du 9 mai 2023.

2.5.1.Présentation générale

2.5.1.1.Activité du Groupe

Fondé en 1984, le Groupe STIF est un acteur industriel frangais spécialisé dans la conception, la
fabrication et la commercialisation de matériels industriels innovants destinés a des marchés de niche.
Historiquement positionné sur les équipements de manutention pour les produits en vrac, tels que les
godets d’élévateurs, les sangles élévatrices et les raccords a compression, le Groupe familial s’est
diversifié ces dix derniéres années en se développant dans le domaine de la protection passive contre
les risques d’explosions industrielles.

A la date du présent Document d’enregistrement les principales activités du Groupe sont réparties en
deux familles de produits :

Les composants pour la manutention en vrac :

- Des godets d’élévateur et sangles élévatrices spécialement congus pour faciliter le déplacement
et le levage de produits en vrac. Les godets d’élévateur sont des contenants en forme de seau
ou de cuvette qui sont fixés a une courroie, ou sangle élévatrice, permettant le transport vertical
de matériaux en vrac tels que les grains, les minéraux, les granulés ou les poudres. Ces
composants sont intégrés dans un systeme plus large appelé élévateur a godets. Le Groupe
se positionne principalement sur le marché de I'industrie agroalimentaire dans ce domaine.

- Des raccords a compression, utilisés pour relier différentes parties d’un systéme de transport
pneumatique dans l'industrie, assurant ainsi I'étanchéité et la connexion appropriée entre les
composants. lls permettent le passage du matériau en vrac a travers le systeme de maniere
efficace et sécurisée. lls sont associés a des courbes et utilisés pour diverses industries par le
Groupe, dont I'industrie plastique et alimentaire.

- Le Groupe propose également d’autres types de produits qui complétent les gammes pour la
manutention en vrac mentionnées précédemment, tels que la tuyauterie lourde modulaire, les
portes de visite destinées aux installations, les séparateurs magnétiques, etc.

Les équipements de protection passive contre les explosions :

- Des produits spécifiquement congus pour la protection contre les explosions industrielles,
notamment les explosions de poussiéres, ainsi qu’une récente expansion vers les explosions
liées aux systémes de stockage d’énergie (BESS34). Parmi les principaux produits développés
par le Groupe dans ce domaine, nous trouvons (i) les évents d’explosion, destinés a s’ouvrir a

34 BESS : Battery Energy Storage System (Systémes de stockage d’énergie de batterie)
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une pression prédéterminée au cours d’'une explosion pour permetire de relacher vers
I'extérieur la pression et les flammes et, ainsi, libérer les mélanges non brilés et les produits de
combustion, (ii) les clapets anti-retour, chargés d’empécher le retour de flamme dans la direction
opposée, et (iii) des dispositifs de décharge sans flamme, utilisés pour évacuer en toute sécurité
les gaz ou les vapeurs combustibles d'un systeme sans qu'il y ait de flamme ou d'ignition. Les
produits développés par le Groupe sont qualifiés de « passifs » car leur fonctionnement ne vise
pas a prévenir une explosion.

Fort d’'un effectif de 189 personnes au 30 juin 2023, le Groupe maitrise 'ensemble de sa chaine de
valeur, du développement a la conception de produits innovants réalisés par une équipe R&D et un
bureau d’étude composés de 8 personnes, et grace a une politique d’investissement constante.

Le Groupe se distingue par une présence forte a I'échelle internationale, avec plus de 75% de son
chiffre d’affaires réalisé a I'export dans plus de 80 pays en 2022. Cette réussite témoigne de la confiance
que les clients accordent aux produits du Groupe a travers le monde, ainsi que de sa capacité a
s’adapter et a s’implanter sur des marchés variés.

En plus de l'usine exploitée par STIF Plastic, le Groupe posséde un site de production historique en
France et a étendu sa présence en Asie dés 2008, avec I'ouverture d’'une nouvelle usine dédiée au
marché asiatique en 2011. Cette expansion a permis au Groupe de soutenir sa croissance a I’échelle
internationale et de bénéficier d’'une présence sur le continent asiatique. De plus, le Groupe prévoit de
se développer prochainement aux Etats-Unis en adoptant le méme modéle d’implantation utilisé en
Chine. Cette initiative vise a renforcer la présence mondiale du Groupe et a accélérer son déploiement
sur le marché américain.

2.5.1.2.Source de revenus

Le Groupe génere son chiffre d’affaires principalement grace a la conception, la fabrication et la
commercialisation de trois gammes de produits : (i) les composants pour élévateurs a godets, (ii) les
raccords a compression et (iii) les protections passives contre les explosions.

Le chiffre d’affaires du Groupe a augmenté de 17% entre I'exercice clos au 31 décembre 2021 et
I'exercice clos au 31 décembre 2022. Cette croissance est principalement portée par I'activité Explosion
(+49% entre 2021 et 2022) :

31165 En k€
26647 1450 Autres activités et frais de port
1333 - 1000 _
Explosions BESS
0 9434KEde CA —
Explosion . .
Explosions de poussiéres
- Autres produits manutention enwrac
20 281KE de CA Activité Raccords
18975K€de CA Manutention __
Manutention = envrac m Activité Godets
en vrac
10171 11062 _ _
XX Chiffres d'affaires nets
2021 2022

Il est précisé que le segment Explosions BESS a généré 1 M€ de chiffre d’affaires sur I'exercice 2022
et 500 K€ au cours du premier semestre 2023.
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Le Groupe commercialise ses produits principalement auprés de distributeurs et constructeurs. |l
possede également un contrat en marque blanche portant sur les évents d’explosion, les dispositifs de
décharge sans flamme et les clapets anti-retour. Il est & noter que ces derniers produits sont aussi
commercialisés auprés de distributeurs / constructeurs.

Le chiffre d’affaires du Groupe est généré dans 80 pays dont les 5 principaux sont la France, la Chine,
les USA, I'Allemagne, et I'ltalie.

2.5.1.3.Principaux indicateurs de performance
Les principaux indicateurs suivis par le management du Groupe sont :

- Le chiffre d’affaires,

- La marge brute,

- L'EBITDA,

- L’EBITDA ajusté,

- Le résultat d’exploitation ajusté.

Il est précisé que la marge brute, 'TEBITDA, 'EBITDA ajusté et le résultat d’exploitation ajusté constituent
des Alternatives Performance Measures (APM) calculés par la Société en application des Guidelines
publiées par TESMA sur les indicateurs financiers.

Le tableau ci-dessous présente les principaux indicateurs suivis par le Groupe.

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Chiffre d'affaires 26 647 31165 16 334
Marge brute 14 589 16 731 9 054
Taux de marge brute 54,8% 53,7% 55,4%
EBITDA 3409 3494 1308
Taux dEBITDA 12,8% 11,2% 8,0%
EBITDA ajusté” 3507 3630 1373
Taux dEBITDA ajusté 13,2% 11,6% 8,4%
Résultat d'exploitation ajusté” 2520 2 692 808
Taux de résultat d'exploitation ajusté 9,5% 8,6% 4,9%

(*) Ajusté du CIR

Marge brute

La marge brute correspond a la différence entre la production du Groupe (production vendue, stockée
et immobilisée) et les colts de production soit i) les achats consommés et ii) les achats de sous-
traitance.

Le suivi de cet indicateur permet a la Société d’apprécier la rentabilité de sa production et son évolution
en incluant uniguement les codts directs de production.

A noter que le Groupe ne dispose pas encore des outils de reporting interne pour analyser de maniere
précise la rentabilité par produit, aujourd’hui le suivi est réalisé de maniére globale.

EBITDA et EBITDA Ajusté

L'EBITDA est un indicateur de mesure de la performance opérationnelle, défini comme le résultat
d’exploitation retraité des dotations nettes de reprises sur les immobilisations incorporelles, corporelles
et sur les provisions. Ainsi, cet APM permet a la Société d’apprécier la rentabilité de I'activité du Groupe
et de son évolution indépendamment de sa politique d’investissement.

Les notions « EBITDA ajusté » et « résultat d’exploitation ajusté » tiennent compte d’'un retraitement du
montant de Crédit d’'Impdt Recherche (CIR) ajouté a ces deux indicateurs. Ces APM permettent a la
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Société d’apprécier la rentabilité du Groupe en prenant en compte le CIR, élément considéré comme
récurrent par la Société.

A noter que le Groupe ne dispose pas d’outils permettant une analyse des marges d’exploitation par
zone géographique, prenant en compte les intercos, comme les frais de R&D, qui sont portés en totalité
par I'entité France. Les résultats d’exploitation par zone géographique affichés dans les comptes
consolidés au 31 décembre 2022, ne donnent donc pas une vision économique mais comptable de la
situation. Dés lors, nous ne procédons pas dans la présente section a une analyse du résultat par zone
géographique.

Le Groupe a vu sa rentabilité diminuer au cours de la période avec :

- Une baisse de 4,8 points du taux d’EBITDA (-3,2 points entre 2022 et le premier semestre
2023),

- Une diminution de 4,8 points du taux d’EBITDA ajusté (-3,2 points entre 2022 et le premier
semestre 2023),

- Une réduction de 4,5 points du résultat d’exploitation ajusté (-3,7 points entre 2022 et le premier
semestre 2023).

Cette évolution, principalement observée entre I'exercice 2022 et le premier semestre 2023, est la
conséquence :

- D’une hausse des autres charges d’exploitation en pourcentage du chiffre d’affaires (+2,2 points
entre 2021 et 2022 et +1,87 point entre 2022 et le 30 juin 2023) notamment due a un
renforcement de la politique marketing et commerciale du Groupe (frais liés a la publicité, les
publications, les relations publiques ou encore la participation a des salons),

- D’une augmentation des charges de personnel en pourcentage de chiffre d’affaires entre 2022
et le 30 juin 2023 (+2,71 points). Elles se sont ainsi établies a 29% du chiffre d’affaires soit le
méme niveau que pour I'exercice 2021. Ces dépenses permettent de répondre a la hausse des
besoins de production liés au développement du Groupe.

- D’une hausse des dépréciations des stocks et des créances clients entre 2022 et le 30 juin
2023 (+0,94 point).

Veuillez-vous référer a la section 2.5.3.6. pour plus de détails concernant ces évolutions.

2.5.1.4.R&D

L’activité en matiére de R&D constitue un facteur de différenciation essentiel pour le Groupe. Elle lui
permet de conserver son positionnement de référence sur ses marchés grace a une innovation
constante et de se différencier de la concurrence sur le segment des équipements de protection des
explosions de BESS.

Dans la cadre de la valorisation de son effort d'innovation, le Groupe mesure de fagon continue ses
dépenses de R&D et bénéficie a ce titre du dispositif de CIR en France. Le tableau ci-dessous synthétise
les CIR regus pour les exercices clos les 31 décembre 2021 et 31 décembre 2022 et le premier semestre
2023.

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)
CIR 97 137 65

2.5.1.5.Information sectorielle

Nous invitons le lecteur a se référer a la section 2.5.3.4. du présent Document d’enregistrement pour
d’avantage d’informations sur la segmentation du chiffre d’affaires.
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2.5.2.Principaux facteurs ayant une incidence sur les résultats du Groupe

Les principaux facteurs susceptibles d’avoir un effet défavorable significatif sur les activités, la situation
financiére, les résultats ou les perspectives du Groupe sont décrits en section 3 « Facteurs de
risques ».

En particulier, STIF considére que les principaux facteurs susceptibles d’avoir un impact sur les résultats
et les objectifs du Groupe sont les suivants :

L’évolution défavorable des colts d’approvisionnement des matiéres premieres,

La gestion du développement a linternational du Groupe et des risques économiques,
juridiques et politiques associés,

La dépendance du Groupe vis-a-vis d'un fournisseur et les difficultés lites a
'approvisionnement,

L’intensification de la concurrence et les avancées technologiques mises sur le marché,

La gestion de la croissance du Groupe,

La dépendance du Groupe vis-a-vis de ses principaux clients,

La défaillance de I'outil de production,

La dépendance du Groupe vis-a-vis des personnes clés,

L’expansion sur des marchés émergents,

L’impact environnemental du Groupe,

Le risque de liquidité,

Le risque de change,

Le besoin de financement,

L’appropriation ou I'utilisation des innovations, des procédés de fabrication et du savoir-faire du
Groupe par des tiers,

Les dommages éventuellement subis par les employés sur les sites de production exploités par
le Groupe,

La mise en ceuvre de la responsabilité du Groupe relative a ses produits, et,

Les évolutions législatives et réglementaires,

Les risques liés a la perte de contr6le de la Société sur ses filiales en Asie,

Les risques liés a l'arrét de I'activité en Asie.
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2.5.3.Commentaires relatifs aux exercices clos le 31 décembre 2021 et le 31 décembre
2022 et a la période intermédiaire de 6 mois close au 30 juin 2023

Les données principales des périodes considérées sont présentées ci-dessous :

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

En KE (12 mois) (12 mois) (6 mais)
Chiffre d'affaires 26 647 31 165 16 334
Production stockée 318 269 290
Production immobilisée 59 69 23
Autres produits d'exploitation 308 368 317
Achats consommés 11 994 13 970 7 163
Achats de sous-traitance 441 803 430
Charges de personnel 7611 8 337 4813
Autres charges d'exploitation 3 317 4 578 2705
Impdts et taxes 310 375 232
E:);\?;I;E aux amortissements, dépréciations et 1236 1253 879
Résultat d'exploitation 2423 2 556 743
Produits et charges financiers (116) 47 (99)
Produits et charges exceptionnels 0,9 84 (8,0)
Impbts sur les résultats 408 309 78
Dont CIR 97 137 65

Résultat des sociétés intégrées 1899 2284
Résultat net d'ensemble consolidé 1899 2 284

Résultat groupe 1539 1715

Résultat hors groupe 360 570

2.5.3.1.Exercice clos le 31 décembre 2021

L'exercice 2021 a été marqué par la poursuite de la pandémie de la Covid-19. Cependant, cette crise
sanitaire a eu peu d'impact sur I'activité du Groupe et son fonctionnement compte tenu (i) d’arréts de la
production trés ponctuels et (ii) du marché des protections des explosions de poussieres en forte
croissance. Le Groupe n'ayant pas de comptes consolidés pour I'année 2020, la comparaison peut
simplement étre effectuée sur la filiale STIF France, laquelle représente la plus grande partie du chiffre
d’affaires du Groupe sur les exercices 2020 et 2021. Ainsi, le chiffre d’affaires de STIF France est passé
de 19 194 K€ sur I'exercice clos au 31 décembre 2020 a 22 453 K€ sur I'exercice clos au 31 décembre
2021, soit +17% de croissance.

Par ailleurs, le Groupe a entamé des travaux de réhabilitation/mise aux normes du batiment acquis en
2018, destinés a agrandir de 6 000 m? l'unité de production basée a Saint-Georges-sur-Loire
(département de Maine-et-Loire ; a proximité d’Angers) avec 4 nouveaux ateliers de fabrication et de
montage, une ligne de peinture, deux zones de stockage, une zone de réception et des bureaux.

2.5.3.2.Exercice clos le 31 décembre 2022

L'exercice 2022 a été marqué par une forte croissance du chiffre d’affaires pour atteindre 31 165 K€
(+17% vs. 2021). L'ensemble des activités du Groupe ont participé a cette augmentation (a I'exception
des autres produits de manutention en vrac) avec une hausse nettement plus marquée pour I'activité
Explosion (+49% vs. 2021).
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Le Groupe a décliné sa gamme de protection contre les explosions de poussiéres vers les systémes de
stockage d’énergie (BESS) en capitalisant sur sa connaissance approfondie du marché, la fiabilité et la
qualité de ses produits. Ainsi, le Groupe a débuté la pénétration de ce segment en 2022.

Le Groupe a poursuivi les travaux de réhabilitation et d’extension du batiment de l'usine de Saint-
Georges-sur-Loire engagés en 2021. Certaines parties ont été mises en service en 2022. A la date du
présent Document d’enregistrement, certaines parties sont encore en cours de travaux, a 'image des
extensions des bureaux.

L'année 2022 a également été marquée par le conflit entre la Russie et 'Ukraine et ayant eu pour
conséquence une tension sur les approvisionnements en matiéres premiéres et énergie. Le Groupe a
ainsi d0 mettre en place des mesures pour limiter les impacts de ce conflit sur son activité :

- Reépercussion d’'une partie de la hausse des surcolts énergétiques sur les prix de vente,
- Actions visant a réduire les consommations de gaz.

Ce conflit n’a pas d’effet a ce jour sur la continuité des activités du Groupe.

2.5.3.3.Période intermédiaire close au 30 juin 2023

Le Groupe a poursuivi ses efforts de développement au cours du premier semestre 2023 notamment
en continuant le déploiement de son activité Explosion que ce soit pour les équipements de protection
des explosions de poussiéres et des explosions de systéemes BESS. Ainsi, il a réalisé 16 334 K€ de
chiffre d’affaires, dont 32% généré par I'activité Explosion. (vs. 30% au cours de I'exercice 2022).

Ce semestre a été également marqué par I'acquisition de 70% du capital social et des droits de vote de
la société NSI Plastique, société devenue STIF Plastic, et spécialisée dans la production de godets a
élévateur en plastique. Le Groupe a pu procéder a l'internalisation de la production de ce type de godets
et a ainsi renforcé la maitrise de sa chaine de valeur.

Par ailleurs, le Groupe a continué sa politique d’investissements au cours de la période, et ce, afin de
mettre en place sa stratégie, notamment pour densifier son outil de production et étendre son maillage
géographique aux Etats-Unis.

2.5.3.4.Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires du Groupe se répartit comme suit par activité et zone géographique.

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Activité Godets 10 121 11 062 5 659
Activité Raccords 6 098 6 577 2 645
Autres produits manutention en wrac 2 756 2641 1819
Activité Manutention en vrac 18 975 20 281 10 123
Activité Explosion 6 339 9434 5237
Dont Explosions BESS - 1000 500
Autres activités et frais de port 1333 1450 974
Chiffre d'affaires 26 647 31 165 16 334
Dont France 6 281 7 694 4512
Dont Export 20 366 23471 11 822

Au 31 décembre 2022, le chiffre d’affaires du Groupe STIF s’est établi a 31 165 K€, en hausse de +17%
par rapport a I'exercice clos au 31 décembre 2021. Au 30 juin 2023, le Groupe a généré 16 334 K€ de
chiffre d’affaires représentant respectivement 52% et 61% des chiffres d’affaires 2022 et 2021.

Linternational représente une part importante du chiffre d’affaires étant donnée la politique mise en
ceuvre par le Groupe de vendre a I'étranger a travers ses propres filiales ou des distributeurs. Ainsi, le
Groupe a réalisé hors de France 72% et 75% de son chiffre d’affaires respectivement au premier
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semestre 2023 et en 2022.37% du chiffre d’affaires total 2022 a été généré en Europe, 11% en Chine,
8% aux USA et 19% dans le Reste du monde.

Les composants de manutention en vrac : une activité résiliente

Cette activité a contribué a hauteur de 20 281 K€ au chiffre d’affaires 2022 et de 18 975 K€ pour
I'exercice clos au 31 décembre 2021, soit une croissance de +7%. Cette croissance s’est constatée
pour les activités composants d’élévateurs a godets (+9%) et raccords a compression (+8%).

Cette évolution confirme la forte résilience de I'activité des composants pour la manutention en vrac qui
s’explique par :

- Lareconnaissance des produits du Groupe sur le marché,
- Une politique de fidélisation des principaux clients du Groupe.

Ces composants ont généré 10 123 K€ de chiffre d’affaires au premier semestre 2023, soit 62% du
chiffre d’affaires total vs. 65% en 2022 et 71% en 2021.

Les équipements de protection des explosions : une activité en forte croissance

Cette activité a contribué a hauteur de 9 434 K€ au chiffre d’affaires 2022 et de 6 339 K€ pour I'exercice
clos au 31 décembre 2021, soit une croissance de +49%.

Cette forte hausse est le résultat du développement stratégique initié par le Groupe dans les années
2010 sur ce marché. Le Groupe STIF a confirmé le succés commercial qu'’il a connu au cours de ces
derniéres années, et a ainsi, accéléré le déploiement de ses équipements de protection contre les
explosions.

En conséquence de cette stratégie, ces équipements ont un poids de plus en plus important dans le
chiffre d’affaires du Groupe. lls ont généré 5 237 K€ de chiffre d’affaires au premier semestre 2023, soit
32% du chiffre d’affaires total vs. 30% en 2022 et 24% en 2021.

Le Groupe entend poursuivre le fort développement de cette activité dans le futur que ce soit sur le
segment des explosions de poussiéres mais également par la pénétration du segment des explosions
des BESS.

Autres activités et frais de port

Cette composante du chiffre d’affaires correspond a des ventes diverses et des refacturations de frais
de port aux clients du Groupe.

2.5.3.5.Marge brute

La marge brute se calcule de la fagon suivante :

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

En KE (12 mois) (12 mois) (6 mais)
Chiffre d'affaires 26 647 31 165 16 334
Production stockée 318 269 290
Production immobilisée 59 69 23
Total production 27 025 31 504 16 647
Achats consommés 11 994 13 970 7 163
Achats de sous-traitance 441 803 430
Marge brute 14 589 16 731 9 054
En % du CA 54,8% 53,7% 55,4%
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Marge brute

Les achats consommés ont connu une croissance entre 2021 et 2022 pour s’établir a 13 970 K€ pour
I'exercice clos au 31 décembre 2022 (+16% vs 2021). Cette hausse est en ligne avec I'évolution du
chiffre d’affaires puisque ces achats ont représenté 45% des revenus sur les deux exercices présentés.
lIs se sont, par ailleurs, établis a 7 163 K€ au premier semestre 2023 soit 44% du chiffre d’affaires.

Compte tenu du caractére industriel de I'activité du Groupe, ils sont composés principalement d’achats
de matieéres premieres et autres approvisionnements.

L’évolution des achats de sous-traitance est en ligne avec le chiffre d’affaires. En effet, ce poste
représente respectivement pour I'exercice 2021, 2022 et le premier semestre 2023, 2%, 3% et 3% des
revenus du Groupe.

Ainsi, la marge brute du Groupe s’est établie a 16 731 K€ en 2022 en progression de +15% par rapport
a I'exercice clos au 31 décembre 2021. Et, elle s’est élevée a 9 054 K€ au 31 juin 2023. Ces niveaux
de marge brute sont en cohérence avec les chiffres d’affaires puisqu’ils représentent respectivement
pour I'exercice 2021, 2022 et le premier semestre 2023, 55%, 54% et 55% des revenus.

2.5.3.6.Analyse de 'EBITDA, de 'EBITDA ajusté et du résultat d’exploitation ajusté

Le tableau ci-dessous détaille 'TEBITDA, 'EBITDA ajusté et le résultat d’exploitation ajusté.

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)
Marge brute 14 589 16 731 9 054

Autres produits d'exploitation (hors reprises

provisions pour risques et charges) 307 358 316
Dont Reprises dépréciations actif circulant 174 250 255
Charges de personnel 7 611 8 337 4813
Dont Participation des salariés 140 169 72
Autres charges d'exploitation 3317 4578 2 705
Impéts et taxes 310 375 232
Dépréciations des stocks et des créances clients 249 305 314
EBITDA 3409 3494 1308
En % du CA 12,8% 11,2% 8,0%
CIR 97 137 65

EBITDA ajusté 3 507 3630 1373
En % du CA 13,2% 11,6% 8,4%

Dotations aux amortissements des immobilisations

. 939 920 565
corporelles et incorporelles
Dotations aux provisions pour risques et charges 48 27 -
Reprises provisions pour risques et charges 0,8 10 0,3

Résultat d'exploitation ajusté

En % du CA

Autres produits d’exploitation

Les autres produits (hors reprises pour provisions pour risques et charges), d’'un montant de 358 K€ au
31 décembre 2022 et de 316 K€ au 30 juin 2023, sont majoritairement composés de reprises de
dépréciations sur actifs circulants a hauteur de 250 K€ au 31 décembre 2022 et 255 K€ au 30 juin 2023.
Ces reprises concernent principalement des reprises sur provisions pour dépréciations des stocks.
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Charges de personnel

Les charges de personnel ont augmenté de 726 K€ entre 2021 et 2022 pour atteindre 8 337 K€, soit
une hausse de 10%.

Cette augmentation des charges de personnel s’explique par :

- Une hausse des équivalent temps plein (+7% d’effectifs entre le 31 décembre 2021 et 31
décembre 2022),

- Une hausse des salaires d’environ 5%.

Ces colts ont représenté 29% du chiffre d’affaires du premier semestre 2023, un niveau cohérent par
rapport aux deux derniers exercices puisqu’ils se sont établis a 27% en 2022 et 29% en 2021.

Il est a noter que le Groupe a versé une participation respectivement égale a 140 K€ et 169 K€ pour les
exercices clos au 31 décembre 2021 et 31 décembre 2022.

Autres charges d’exploitation
Les autres charges d’exploitation comprennent notamment :

- Les rémunérations d’intermédiaires et les honoraires incluant principalement les commissions
de courtage sur ventes, les honoraires de conseil et d’'accompagnement commercial,

- Les colts de déplacements, missions et réceptions,

- Les dépenses liées au personnel intérimaire. Le Groupe a recours a I'intérim régulierement pour
son usine historique francaise,

- Les frais de publicité, de publications et de relations publiques.

Elles ont augmenté de 1 260 K€ entre 2021 et 2022 pour s’établir a 4 578 K€. Cette hausse s’explique
principalement par la croissance de :

- Larémunération d’intermédiaires et honoraires (+349 K€) et,

- Les frais de publicités, publications et relations publiques (+322 K€). Ces colts intégrent
principalement des participations a des foires et salons, qui ont largement ralenti en 2021
compte tenu de la crise de la Covid-19 et qui ont repris de maniére significative en 2022
(lancement de nouveaux produits et augmentation du nhombre de salons).

Ces charges ont atteint 2 705 K€ au 30 juin 2023 soit 17% du chiffre d’affaires vs. 15% en 2022 et 12%
en 2021. Cette évolution est la conséquence notamment de I'intensification de la politique marketing et
commerciale engagée par le Groupe pour poursuivre le développement avec notamment :

- Une hausse des frais de publicité, publications et relations publiques en pourcentage des autres
charges d’exploitation (12% au 30 juin 2023 vs. 9% au 31 décembre 2022 et 2% au 31
décembre 2021),

- Une croissance des frais de déplacements, missions et réceptions en pourcentage des autres
charges d’exploitation (19% au 30 juin 2023 vs. 13% au 31 décembre 2022 et 10% au 31
décembre 2021).

EBITDA et EBITDA ajusté

Le Groupe STIF a dégagé un EBITDA en hausse entre 2021 et 2022 pour atteindre 3 494 K€. I
représente ainsi 11% du chiffre d’affaires 2022, soit en Iéger recul par rapport a 2021 (13% du chiffre
d’affaires).

84



L'EBITDA s’est établi & 1 308 K€ pour le premier semestre 2023, soit 8% du chiffre d’affaires de la
période. Cette diminution, par rapport a 2022, s’explique notamment par une hausse en pourcentage
du chiffre d’affaires (i) des charges de personnel (+2,71 points), (ii) des autres charges d’exploitation
(+1,87 point) et (iii) des dépréciations des stocks et créances clients (+0,94 point). Ces postes ont été
en partie contrebalancés par une amélioration en pourcentage du chiffre d’affaires (i) de la marge brute
(+1,75 point) et (ii) des autres produits d’exploitation (hors reprises provisions pour risques et charges)
(+0,79 point).

L'EBITDA ajusté provient du retraitement du CIR ajouté a 'EBITDA. Il a atteint pour le premier semestre
2023, 8% du chiffre d’affaires, contre 12% pour 2022 et 13% pour 2021.

Dotations et reprises aux amortissements et aux provisions pour risques et charges

Les dotations et reprises, stables entre 2021 et 2022, sont majoritairement composées de dotations aux
amortissements sur immobilisations corporelles (906 K€ en 2022 et 915 KE€ en 2021). Ces derniéres
sont liées principalement aux amortissements des usines (constructions, installations).

Résultat d’exploitation ajusté

Pour I'exercice clos au 31 décembre 2022, le Groupe STIF a dégagé un résultat d’exploitation ajusté
du CIR de 2 692 K€ en hausse de 7% par rapport a 2021. Pour les deux exercices présentés, le résultat
d’exploitation ajusté représente 9% des revenus. Ainsi, cette évolution est la conséquence de la hausse
du chiffre d’affaires sur 'ensemble des activités du Groupe et notamment sur le marché des protections
des explosions.

Au premier semestre 2023, le Groupe a généré un résultat d’exploitation ajusté de 808 K€ soit 5% du
chiffre d’affaires. Cette baisse en pourcentage est notamment la conséquence :

- (i) d’'une activité commerciale et marketing ayant engendré des colts plus élevés par rapport
au chiffre d’affaires, et

- (ii) d’'une hausse de I'effectif liée au développement du Groupe.

2.5.3.7.Résultat financier

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Gains de change - 86 33
Autres produits financiers 6,1 7,9 4,0
Produits financiers 6,1 94 37
Intéréts des emprunts bancaires 77 111 118
Intéréts des dettes de crédit-bail 7,9 6,3 3,0
Intéréts bancaires 2,2 4,4 5,4
Escomptes 14 16 7,6
Pertes de change 21 3,4 1,7

Charges financieres 122 141 136
Résultat financier (116) (47) (CD))

Entre le 31 décembre 2021 et le 31 décembre 2022, la hausse du résultat financier de +70 K€ est
principalement due a 'augmentation du poste Gains de change. Il s’agit de I'impact de la conversion
des comptes des filiales étrangéres du Groupe en euros.

Par ailleurs, entre 2021 et 2022, les charges financiéres liées aux intéréts des emprunts bancaires ont
augmenté de +33 K€. Cette hausse est la conséquence d’une politique d’investissement active dans
les matériels et les usines du Groupe.
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En outre, la hausse des intéréts des emprunts bancaires observée entre le 30 juin 2023 et I'exercice
2022 est la conséquence d’'une hausse généralisée des colts des crédits, notamment de I'affacturage.

2.5.3.8.Résultat exceptionnel

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Produits de cession des éléments d'actif 0,9 109 0,7
Autres produits exceptionnels 24 57 23

Produits exceptionnels 25 165 24
Valeur comptable éléments d'actif cédés 8,5 77 -

Autres charges exceptionnelles 16 4,4 32
Charges exceptionnelles 24 81 32
Résultat exceptionnel 0,9 84 (8,0)

Au 31 décembre 2022, le résultat exceptionnel est principalement composé de cession d’éléments
d’actif correspondant a la vente d’une voiture.

2.5.3.9.Imp6t sur les résultats

Au 30 juin 2023, le Groupe a comptabilisé une charge d'impét de 78 K€ vs. 309 K€ pour I'exercice 2022
et 408 K€ pour I'exercice 2021. Ces montants different de 'impdt théorique au taux en vigueur en France
de 25% compte tenu de I'existence de filiales étrangeres, de charges non déductibles, de produits non
imposables, de retraitements fiscaux, du suramortissement loi « Macron », du Crédit d’'impét recherche
et d’'une régularisation. Ces différences sont détaillées dans les tableaux ci-dessous.

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023
(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Rationalisation de I'imp6t

Résultat densemble consolidé 1899 2284 559
+ impot sur les résultats (a) 408 309 78
Résultat théorique taxable 2 308 2 593 636

Imp6t théorique au taux en vigueur de 25% (b) 612 648 159
Différence d'imp6t (a) - (b) (203) (339) (81)

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023
(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Justification de la différence d'impot

Différences de taux France 2 - -

Différences de taux Etranger (69) (159) 42)
Charges non déductibles et produits non imposables 23 24 42
Retraitement fiscaux STIF ASIA (10) 0) 8

Retraitement fiscaux STIF INDONESIA 2 2 3)
Retraitement fiscaux STIF SUZHOU (18) (49) -

Suramortissement loi "Macron" (32) (21) (20)
Crédits d'impbt recherche 97) (137) (65)
Régularisation IS - - (11)
Différence d'impo6t (a) - (b) (203) (339) (81)

2.5.3.10.Résultat net

Au 30 juin 2023, le Groupe enregistre un résultat net — Part du Groupe bénéficiaire de 464 K€ contre
1715 K€ au 31 décembre 2022 et 1 539 K€ au 31 décembre 2021.
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31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Résultat des sociétés intégrées 1899 2284 559
Résultat d'ensemble consolidé 1899 2284 559
Résultat groupe 1539 1715 464
Résultat hors groupe 360 570 95

2.5.4.Informations sur les capitaux, liquidités et sources de financement de la Société

2.5.4.1.Informations sur les capitaux propres et les liquidités

Au 30 juin 2023, la trésorerie (disponibilités minorées des concours bancaires courants) du Groupe
s’établit & 1 465 K€ contre 1 908 K€ au 31 décembre 2022 et 1 861 K€ au 31 décembre 2021.

Les capitaux propres — Part du Groupe s’élévent eux a 4 066 K€ au 30 juin 2023 contre 4 546 K€ au 31
décembre 2022 et 3 645 K€ au 31 décembre 2021.

L'endettement financier net au 30 juin 2023 s’établit a 5 760 K€ contre 4 218 K€ au 31 décembre 2022
et 2 891 K€ au 31 décembre 2021.

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(En Ke) (12 mois) (12 mois) (6 mais)
Errggizunts et dettes auprés des établissements de 3 860 5347 5 855
Intéréts courus sur emprunts 72 71 67
Emprunts en crédit-bail 800 634 704
Concours bancaires courants 35 14 27
Autres dettes financieres 19 73 600
Emprunts et dettes financiéres 4786 6 140 7 253
Disponibilités 1895 1922 1492
Endettement financier net 2891 4218 5 760

Il est précisé par ailleurs qu’une créance relative a la société STIF EASTERN EUROPE fait I'objet d’'une
dépréciation de 50 000€ au 31 décembre 2022. La créance totale de 196 911,41 € n’a pas été classée
en créances douteuses. Le client est un partenaire Ukrainien avec lequel STIF a un volant d’activité
significatif et pour lequel le Groupe va mettre en place une récupération de la créance en la compensant
avec de la sous-traitance d’injection plastique. Cette récupération prenant du retard, la créance a été
affectée en clients douteux au 30.06.2023 et a fait I'objet d’'un complément de dépréciation de 25 000€
soit une dépréciation totale de 75 000€.

2.5.4.2.Informations sur les sources de financement
Le Groupe utilise principalement comme sources de financement :

- Les emprunts et dettes auprés des établissements de crédit,
- Les comptes courants d’associés,

- Les emprunts en crédit-bail,

- Les crédits d'imp6ts recherche.

Au 30 juin 2023, les emprunts et dettes auprés des établissements de crédit sont composés,
notamment :

- D’un Prét Garanti par I'Etat d’'un montant initial de 1 300 K€ amortissable sur 5 ans a compter
de I'exercice 2021. Au 30 juin 2023, le capital restant d0 est de 775 KE,

- D’un prét d’'un montant initial de 500 K€ pour les travaux de I'usine historique amortissable sur
12 ans a compter de I'exercice 2021. Au 30 juin 2023, le capital restant d( est de 446 K€,
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- D’un prét d’'un montant initial de 460 K€ pour les travaux de l'usine historique amortissable sur
14 ans a compter de I'exercice 2023. Au 30 juin 2023, le capital restant di est de 452 K&,

- D’un prét de 420 K€ souscrit en 2022 pour I'extension de l'usine historique amortissable sur 16
ans a compter de I'exercice 2023. Au 30 juin 2023, le capital restant d est de 411 K€.

Il est précisé que I'ensemble des préts du Groupe au 30 juin 2023 sont a taux fixe. En conséquence, le
Groupe n’a pas mis en place de politique de couverture a la hausse des taux.

Au 30 juin 2023, les comptes courants d’associés du Groupe s’élevent a 534 K€. |l est précisé que ces
comptes courants d’associés correspondent aux dividendes de 'année 2022 non encore verseés.

Les emprunts en crédit-bail, d’'un montant de 704 K€ au 30 juin 2023, sont composés de :

- Location-financement d’'un chariot, de centres de soudage et d’un laser fibre destinés a STIF
France pour un montant de 552 K€,

- Location-financement de trois presses destinées a STIF Plastic pour un montant de 152 K€.

Sur les exercices 2021, 2022 et le premier semestre 2023, le Groupe a bénéficié de 299 K€ de Crédits
d'Imp6t Recherche ce qui lui a permis de soutenir son effort d’'innovation et ses travaux de R&D
notamment pour 'activité de protection des explosions.

2.5.4.3.Sources de financement complémentaires obtenues depuis le 30 juin 2023

Depuis le 30 juin 2023 et jusqu’a la date d’approbation du présent Document d’enregistrement, le
Groupe a également débloqué en partie des préts conclus lors de I'exercice 2022 :

- 135 K€ débloqués provenant d’'un prét d’'un montant initial de 460 K€ amortissable sur 15 ans
a partir de I'exercice 2022 (taux fixe de 0,95%) et destiné aux travaux de I'usine historique. Ce
prét était déja en partie débloqué au 30 juin 2023,

- 56 K€ débloqués provenant d’'un prét d’'un montant initial de 500 K€ amortissable sur 7 ans a
partir de I'exercice 2022 (taux fixe de 0,58%) et destiné a la nouvelle ligne de peinture. Ce prét
était déja en partie débloqué au 30 juin 2023.

Par ailleurs, et afin de financer son besoin de fonds de roulement et de soutenir son développement, le
Groupe a émis, entre le 30 juin 2023 et le 13 octobre 2023, des billets de trésorerie d’'un montant total
de 1050 KE€. Il est précisé qu’ils ont comme échéance le 15 décembre 2023 et qu’ils sont tous
renouvelables. Un billet de trésorerie supplémentaire d’'un montant de 200 K€ a été émis depuis le 13
octobre 2023 qui posséde les mémes caractéristiques que les billets précédemment cités. Il est a noter
que ces billets de trésorerie ont été conclus a taux variable (Euribor 3 mois plus un taux fixe variant
entre 0,80% et 2%).

En outre, le Groupe a procédé, depuis le 30 juin 2023, au remboursement d’'une partie de ses comptes
courants d’associés. A la date d’approbation du présent Document d’enregistrement, ces comptes
courants d’associés s’élévent a 261 K€. Il est précisé que ces comptes courants d’associés
correspondent aux dividendes de 'année 2022 non encore versés.

L'échéancier de préts au 13 octobre est le suivant :

De 1a5ans

Montant A moinsd'un an

6 807 980

A plus de 5 ans
2229108 3250 548 1328 324

Emprunts et dettes aupres des
établissements de crédit
Comptes courants d'associés 261 369

7 069 349

261 369 - -
2 490 477 3 250 548 1328 324
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Depuis le 30 juin 2023 et jusqu’a la date d’approbation du présent Document d’enregistrement, le
Groupe a également signé un contrat de crédit-bail pour le financement d’'une machine de découpe
modulaire d’un prix total de 103 K€ Hors Taxe (HT) et 123 K€ Toute Taxe Comprise (TTC) pour un loyer
mensuel de 1 858 € HT sur une durée de location de 60 mois.

2.5.4.4.Source de financement nécessaires a I'avenir

Le Groupe envisage de financer son développement, conformément a la stratégie décrite a la section
2.2.4. du présent Document d’enregistrement, au cours des années a venir, par l'intermédiaire de
'augmentation de capital envisagée dans le cadre du projet d’offre au public des actions de la Société
sur Euronext Growth® Paris.

2.5.4.5.Financement a court et moyen termes

Au 30 juin 2023, les financements a court et moyen termes étaient les suivants :

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plus de 5 ans

etablssements do et 585 1170 3 469 1216
Intéréts courus sur emprunts 67 67 - -
Emprunts en crédit-bail 704 200 504 -
Concours bancaires courants 27 27 - -
Autres dettes financiéres 600 600 - -
Total 7 253 2 064 3973 1216

Environ 55% des financements présentés ci-dessus sont des financements dont 'échéance est située
entre 1 et 5 ans. 28% sont a moins d’un an et 17% sont a plus de 5 ans.

Les autres dettes financiéres au 30 juin 2023 correspondent a des dépdts de garanties regus et des
comptes courants. |l est précisé que la hausse de ce poste par rapport au 31 décembre 2022 s’explique
par une augmentation des comptes courants de 526 K€. Il est précisé que ces comptes courants
d’associés correspondent aux dividendes de I'année 2022 non encore versés.

Au 31 décembre 2022, les financements a court et moyen termes étaient les suivants :

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plus de 5 ans

ctablssoments de cgat 5T 1036 3127 1185
Intéréts courus sur emprunts 71 71 - -
Emprunts en crédit-bail 634 165 469 -
Concours bancaires courants 14 14 - -
Autres dettes financiéres 73 73 - -
Total 6 140 1 359 3 596 1185

Environ 59% des financements présentés ci-dessus sont des financements dont I'échéance est située
entre 1 et 5 ans. 22% sont a moins d’un an et 19% sont a plus de 5 ans.

Les autres dettes financieres au 31 décembre 2022 correspondent a des dépdts de garanties regus et
des comptes courants.
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Au 31 décembre 2021, les financements a court et moyen termes étaient les suivants :

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plusde 5 ans

Gtablssements de cear 380 870 2512 a78
Intéréts courus sur emprunts 72 72 - -
Emprunts en crédit-bail 800 166 634 -
Concours bancaires courants 35 35 - -
Autres dettes financiéres 19 19 - -
Total 4 786 1162 3 146 478

Environ 66% des financements présentés ci-dessus sont des financements dont I'échéance est située
entre 1 et 5 ans. 24% sont a moins d’un an et 10% sont a plus de 5 ans.

Les autres dettes financiéres au 31 décembre 2021 correspondent a des dépbts de garanties regus et
des comptes courants.

2.5.5.Flux de trésorerie

La variation de trésorerie au cours des périodes considérées s’analyse comme suit :

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Flux net de trésorerie généré par l'activité 2429 2636 1027
F.I_ux ne.t de trésorerie lié aux opérations (1 185) (3 112) (1 203)
dinvestissement

Flux net de trésorerie lié aux opérations de (1 045) 556 (183)
financement

Incidence des variations de cours des devises 54 (33) (83)
Variation de la trésorerie 252 47 (442)
Trésorerie d'ouverture 1609 1861 1908
Trésorerie de cl6ture 1861 1908 1465

2.5.5.1.Flux net de trésorerie générés par l'activité

Le flux net de trésorerie généré par l'activité a progressé de 9% entre 2021 et 2022 pour s’établir a
2 636 K€ au 31 décembre 2022 contre 2 429 K€ au 31 décembre 2021. Cette hausse s’explique par
une amélioration du résultat d’ensemble consolidé passant de 1 899 K€ pour I'exercice clos au 31
décembre 2021 a 2 284 K€ pour 'exercice clos au 31 décembre 2022, pour les raisons développées
dans les sections précédentes (croissance du chiffre d’affaires de 'ensemble des activités et notamment
des équipements de protection contre les explosions).

Ainsi, la marge brute d’autofinancement des sociétés intégrées a augmenté pour atteindre 3 256 K€
pour I'exercice 2022 (vs. 2 929 K€ en 2021).

Par ailleurs, le flux net de trésorerie généré par l'activité s’est établi a 1 027 K€ au 30 juin 2023
représentant 205% du résultat d’ensemble consolidé vs. 115% au 31 décembre 2022. Cette hausse en
points s’explique par :

- Une amélioration significative de la Marge brute d’autofinancement passant de 143% du résultat
d’ensemble consolidé en 2022 a 184% au premier semestre 2023,

- Un besoin en fonds de roulement lié a 'activité stable a la différence de la variation observée
entre I'exercice 2021 et 2022.
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Au cours de la période, les flux nets de trésorerie générés par I'activité se décomposent comme suit :

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Résultat d'ensemble consolidé 1899 2284 559
Amortissements, dépréciations et provisions (1) 986 938 565
Subventions virées en résultat - @17 (19)
P'!us-\:alues de cession d'actif immobilisé, nettes 57 24) 0.5)
d'impdt

Variation des impéts différés 37 78 (74)
Résultat des sociétés mises en équivalence - - -
:\:I]?ggfét;rsute d'autofinancement des sociétés 2929 3 259 1030
Variation Stocks et en-cours (799) (563) (255)
Variation Clients et rattachés (439) (91) 106
Variation Fournisseurs et rattachés 415 89 756
Variation Créances et dettes fiscales et sociales 163 31 46
Variation Autres créances et dettes 160 (89) (657)
\‘/a'riat?o'n 'du besoin en fonds de roulement lié (500) (623) 3.2)
a l'activité (2) :

Flux net de trésorerie généré par l'activité 2 429 2 636 1027

(1) A l'exclusion des dépréciations sur actif circulant
(2) Variation nette de dépréciation

2.5.5.2.Flux nets de trésorerie générés par les opérations d’investissement

Au cours de I'exercice 2022, le flux net de trésorerie généré par les opérations d’investissement de
(3 112) K€ traduit la volonté du Groupe de densifier son outil de production avec (i) du matériels acquis
mais non encore mis en service pour 707 K€ dont une ligne de peinture pour 399 K€, (ii) des travaux
de I'ensemble immobilier détenu par STIF (anciennement STIF Développement), pour 623 K€, (iii) la
mise en service du nouveau batiment de I'usine historique du Groupe et I'acquisition d’installations
techniques, de matériels et outillages pour 526 K€.

Au cours du premier semestre 2023, les opérations d’investissement ont généré un flux de (1 203 K€)
lié notamment a :

- La poursuite des efforts par le Groupe pour densifier son outil de production,

- La variation du périmétre suite a I'acquisition de STIF Plastic. Elle a eu une incidence sur les
flux de trésorerie a hauteur de (308) K€ décomposé comme suit :

o 295 K€ pour 'acquisition de cette sociéte,

o 13 K€ pour la récupération de concours bancaires courants.

Pour plus de détail concernant les acquisitions d’immobilisations, veuillez-vous référer a :

La note 3.2 « Actif immobilisé » de 'annexe au jeu de compte unique sur les exercices clos le
31 décembre 2022 et le 31 décembre 2021 figurant a la section 5.1 « Informations financieres
historiques » du présent Document d’enregistrement,

- Lanote 3.2 « Actif immobilisé » de 'annexe aux comptes semestriels figurant a la section 5.2.1.
« Comptes semestriels au 30 juin 2023 » du présent Document d’enregistrement
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Au cours de la période, les flux nets de trésorerie générés par les opérations d’investissement se
décomposent comme suit :

31/12/2021 31/12/2022  30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mais)

Acquisitions dimmobilisations @ 277) (3312) (1 195)
Cessions dimmobilisations, nettes dimpdt 2,8 101 0,5
Cessions/Réductions d'immobilisations financiéres 9,4 115 4,3
i\r/:rrr:act)'[ti)ci)"nsgzznzréances et dettes sur 80 (16) 296
Incidence des variations de périmeétre - - (308)

Flux net de trésorerie lié aux opérations

(1 185) (3 112) (1 203)

d'investissement

2.5.5.3.Flux nets de trésorerie générés par les opérations de financement

Au cours du premier semestre de I'exercice 2023, le flux net de trésorerie généré par les activités de
financement s’éléeve a (183) K€ vs. 556 K€ pour I'exercice clos au 31 décembre 2022 et (1 045) K€ pour
I'exercice clos au 31 décembre 2021. Ces flux traduisent principalement (i) le décaissement des
dividendes versés, (ii) 'émission de nouveaux emprunts et (iii) le remboursement d’emprunts.

Il est a noter qu’au cours du premier semestre 2023, la variation des emprunts et dettes financiéres
divers correspond au versement en comptes courants d’associés de dividendes de I'année 2022 non
encore versés a hauteur de 526 K€.

Au cours de la période, les flux nets de trésorerie générés par les opérations de financement se
décomposent comme suit :

31/12/2021 31/12/2022 30/06/2023

(12 mois) (12 mois) (6 mois)

Dividendes versés aux actionnaires de la société

mére (650) (700) (800)
Piv}idepdes Versés aux minoritaires des sociétés (18) (131) 172)
intégrées

Augmentations de capital en numéraire - - -
Subwventions dinvestissement regcues 125 12 134
Emissions d'emprunts 634 2 493 800
Remboursements d'emprunts (924) (1171) 672)

Variation des emprunts et dettes financiéres divers (212) 54 526

Flux net de trésorerie lié aux opérations de (1 045)

financement

2.6.Informations sur les tendances

Les tendances sur les marchés du groupe sont présentées a la section 2.2.5. « Principaux marchés et
environnement concurrentiel ».

Les perspectives et les objectifs du Groupe sont présentés a la section 2.2.4.5. « Perspectives
financiéres a court et moyen termes ».

2.7. Prévision ou estimation du bénéfice

Le Groupe n’entend pas faire de prévision ou d’estimation du bénéfice.
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3. FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs sont invités a prendre en considération 'ensemble des informations figurant dans le
Document d’enregistrement, y compris les facteurs de risques décrits dans la présente section, avant
de décider d’acquérir des actions de la Société. La Société a procédé a une revue des risques qui
pourraient avoir un effet défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa situation financiéere, ses
résultats, ses perspectives ou sa capacité a réaliser ses objectifs. A la date d’approbation du Document
d’enregistrement, la Société n’a pas connaissance d’autres risques significatifs que ceux présentés
dans la présente section.

L’attention des investisseurs est toutefois attirée sur le fait que la liste des risques et incertitudes décrits
ci-dessous n’est pas exhaustive. D’autres risques ou incertitudes inconnus ou dont la réalisation n’est
pas considérée par la Société, a la date d’approbation du Document d’enregistrement, comme
susceptible d’avoir un effet défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa situation financiére,
ses résultats ou ses perspectives, peuvent exister ou pourraient devenir des facteurs importants
susceptibles d’avoir un effet défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa situation financiére,
ses résultats, son développement ou ses perspectives.

Il convient de souligner que les risques énumérés ci-dessous sont des risques qui concernent le Groupe,
a I'exception du risque de dilution et du risque de gouvernance, qui relévent spécifiquement de la
Société.

Méthode d’analyse des facteurs de risques :

Conformément aux dispositions du réglement (UE) 2017/1129 et du réglement délégué (UE) 2019/980,
sont présentés dans cette section les seuls risques spécifiques au Groupe, et qui sont importants pour
la prise d’'une décision d’investissement en connaissance de cause. Les principaux facteurs de risques
sont regroupés en quatre catégories ci-dessous, étant précisé qu’au sein de chacune d’entre elles, les
facteurs de risques sont présentés par ordre d’importance décroissante correspondant a la criticité du
risque net calculé en fonction d’'une approche combinant la probabilité d’occurrence, 'ampleur de
l'impact négatif du risque selon I'appréciation de la Société et les dispositifs de gestion du risque existant
a la date d’approbation du présent Document d’enregistrement. La survenance de faits nouveaux, soit
internes au Groupe, soit externes, est donc susceptible de modifier cet ordre d’importance dans le futur.

Pour chacun des risques exposés ci-dessous, la Société a procédé comme suit :

— Présentation du risque brut, tel qu’il existe dans le cadre de I'activité du Groupe,
— Présentation des mesures mises en ceuvre par la Société aux fins de gestion dudit risque.

L'application de ces mesures au risque brut permet a la Société d’analyser un risque net.

Le degré de criticité de chaque risque est exposé ci-apres, selon I'échelle qualitative suivante :
— Faible
— Modéré
— Elevé
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Tableau synthétique des risques :

Degré de
criticité du
risque net

Probabilité Ampleur du
d’occurrence risque

Nature du risque

Risques liés au secteur d’activité du Groupe
Risques liés au développement a l'international Elevé Modéré Elevé
R‘lsques. _Iles a Ievoluthp defavc_J‘rabIe des codts Elevé Modéré Modéré
d’approvisionnement en matiéres premiéres
Risques liés aux marchés et a la concurrence Modéré Modéré Modéré
F’zlsques' 'Iles a la dépendance fournisseurs et a Modéré Faible Faible
I'approvisionnement
Risques liés aux activités et a la stratégie du
Groupe
Risques liés a la gestion de la croissance du Groupe Elevé Modéré Elevé
Risques Iles'a la dépendance du Groupe vis-a-vis des Modéré Modéré Modéré
personnes clés
R|§qges Iles.a la dépendance du Groupe vis-a-vis de ses Modéré Modéré Modéré
principaux clients
Risques liés a I'arrét de l'activité en Asie Modéré Modéré Modéré
Risques liés a I'impact environnemental du Groupe Modéré Modéré Modéré
Rlsques lies a I'expansion du Groupe sur des marchés Elevé Faible Modéré
émergents
Risques liés a la défaillance de I'outil de production Faible Modéré Modéré
Risques financiers
Risques de liquidité Modéré Elevé Elevé
Risques de dilution Modéré Modéré Modéré
Risques de change Modéré Faible Faible
Risques liés au besoin de financement Faible Faible Faible
Risques réglementaires et juridiques
Risques liés & la gouvernance de la Société Elevé Elevé Elevé
Risques !|e§ ala dlvylggtlon de la prqprlgte intellectuelle, Elevé Modéré Elevé
des procédés de fabrication et du savoir-faire du Groupe
Risques liés aux évolutions de réglementation Modéré Faible Faible
Rlsques_ liés a Ig ,securlte des employés sur les sites de Faible Modéré Faible
production exploités par le Groupe
Risques Iles_a I? mise en ceuvre de la responsabilité du Faible Faible Faible
Groupe relative a ses produits
R!sques Iles_a la perte de controle de la Société sur ses Faible Faible Faible
filiales en Asie
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3.1.Risques liés au secteur d’activité du Groupe

3.1.1.Risques liés au développement a I'international

Les marchés a linternational représentent une part significative du chiffre d’affaires du Groupe et
constituent un vecteur important de croissance pour les prochaines années.

A la date du présent Document d’enregistrement, le Groupe dispose, en plus de ses deux unités de
production en France, une filiale dédiée aux ventes en Espagne, une filiale aux Etats-Unis et trois
sociétés en Asie dont une usine. Le Groupe entend poursuivre son développement a l'international
notamment avec le renforcement de sa production en Chine, I'ouverture d’'une quatrieme unité de
production aux Etats-Unis et le déploiement de forces commerciales en Corée du Sud, aux Etats-Unis
et en Arabie Saoudite.

Bien que le Groupe soit déja bien implanté a l'international, la poursuite de cette stratégie comporte des
risques inhérents a ses activités :

- Risques politiques: liés a une évolution défavorable des conditions géopolitiques
internationales notamment en Chine en ce qui concerne les relations avec I'Union Européenne,
mais également en cas d’instabilité gouvernementale ou de conflits armés dans les pays ciblés.

- Risques économiques : liés a des fluctuations économiques dans les pays cibles notamment
en cas de récession ou d’inflation.

- Risques juridiques : liés aux différentes réglementations dans les pays étrangers, notamment
en matiére de droit du travail et de propriété intellectuelle.

- Risques de réputations : liés aux différences culturelles pouvant nuire a la réputation ou a la
capacité a communiquer efficacement avec I'écosystéme local.

- Risques opérationnels : liés aux différences culturelles et aux barrieres linguistiques pouvant
affecter la gestion des opérations de I'entreprise, par exemple en matiére de chaine
d’approvisionnement, de gestion des stocks ou de recrutement et de fidélisation de ressources
humaines locales.

La survenance d’un ou plusieurs de ces risques serait susceptible d’affecter défavorablement I'activité,
la situation financiére, les résultats et/ou les perspectives de développement du Groupe.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe a une activité qui est historiquement tournée vers l'international avec I'ouverture depuis plus
de 10 ans de ses filiales en Asie et en Espagne. Le Groupe entend poursuivre ce développement en
s’appuyant sur son savoir-faire et ses équipes locales. Pour ses implantations dans de nouveaux pays,
le Groupe s’appuiera sur son expérience passée mais également sur des partenaires locaux,
notamment pour étudier et se conformer aux reglementations en vigueur et étre en mesure de créer un
écosysteme adéquat au développement de son activité.

Par ailleurs, le Groupe porte une attention particuliére au suivi régulier des évolutions géopolitiques
dans les pays dans lesquels il est présent, notamment en Chine, afin de pouvoir rapidement s’adapter
et prendre les mesures nécessaires.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « élevé ».

3.1.2.Risques liés a I'évolution défavorable des colts d’approvisionnement en matiéres
premiéres

Pour ses besoins de production, le Groupe réalise des achats diversifiés de matieres dont le colt
d’approvisionnement peut varier en fonction de différents facteurs. En effet, une évolution défavorable
du colt des matiéres premiéres, liée a des facteurs macro-économiques tels que 'augmentation de la
demande mondiale, la situation géopolitique ou linflation notamment sur les colts énergétiques
pourraient également avoir un impact sur les colts d’approvisionnement et obliger le Groupe a ajuster
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ses prix de ventes au risque d’étre moins attractif auprés de ses clients. Cela a notamment été le cas
lors du conflit Ukraine — Russie, lequel a aggravé la tension sur les prix des matiéres premiéres déja
initiée par la crise de la COVID 19.

A linverse, si le Groupe venait a conserver ses prix de ventes malgré 'augmentation de ses codts
d’approvisionnement, cela impacterait ses marges et pourrait donc affecter défavorablement I'activité,
la situation financiére, les résultats et/ou les perspectives de développement du Groupe.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe maintien des liens étroits avec ses fournisseurs depuis de nombreuses années. Par ailleurs,
la diversification des sources d’approvisionnement permet a I'entreprise de ne pas étre dépendante d’un
seul fournisseur et ainsi de réduire son exposition aux variations des codts d’approvisionnement.

En outre, le groupe a réussi a répercuter 'augmentation des prix des matiéres premiéres sur son marché
sans rencontrer de problémes majeurs vis-a-vis de ses clients et distributeurs.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « modéré ».

3.1.3.Risques liés aux marchés et a la concurrence

Les marchés auxquels les produits du Groupe sont destinés sont des marchés de niche et se
caractérisent par une concurrence assez faible avec des acteurs matures dont les produits sont établis
depuis de nombreuses années. Dés lors, le Groupe fait face a des sociétés de tailles différentes, qui se
spécialisent dans différents types d’équipements ou proposent une gamme compléte pour répondre aux
besoins variés de leurs clients. Dans ce contexte, 'apparition de nouveaux acteurs sur ces marchés est
assez peu probable. En revanche une intensification de la concurrence liée au développement de
produits plus innovants pourrait impacter défavorablement le développement du Groupe.

Concernant son podle d’activité dédié aux systéemes de protection contre les explosions, le Groupe fait
face a un marché en constante évolution en raison de l'augmentation de la demande pour des
équipements et des services de prévention et de gestion des explosions, notamment dans I'industrie
des énergies renouvelables. Ainsi, les avancées technologiques pourraient transformer le marché des
systémes de protection contre les explosions en améliorant la précision de la détection et la rapidité de
la réponse en cas de survenance d’'un tel événement.

Dés lors, l'incapacité du Groupe a s’adapter et a répondre a la pression concurrentielle actuelle et future
sur ces secteurs d’activités et/ou a I'arrivée de nouveaux concurrents développant des produits plus
innovants pourrait affecter défavorablement son activité, sa situation financiere, ses résultats et/ou ses
perspectives de développement.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe méne une veille concurrentielle active au travers de ses départements marketing & ventes
et technique afin de maintenir une connaissance forte des produits et solutions des concurrents ainsi
que des derniéres innovations. En paralléle, la Groupe maintient depuis de nombreuses années une
politique de Recherche et Développement (R&D) lui permettant de conserver (i) sa compétitivité et (ii)
sa capacité a concevoir des produits innovants et des machines dotées de technologies de pointe.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « modéré ».

3.1.4.Risques liés a la dépendance fournisseurs et a 'approvisionnement

Le processus de fabrication des différents produits du Groupe, décrit a la section 2.2.6. du présent
Document d’enregistrement, repose principalement sur 'utilisation des matiéres suivantes :

- Acier, utilisé pour la construction de produits tels que les godets, les raccords et les évents
d’explosion, le Groupe s’approvisionne principalement auprés de 6 fournisseurs différents parmi
ceux présentés dans le top 10 ci-apreés.
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- Caoutchouc, utilisé pour les joints d’étanchéité et les sangles, le Groupe est en relation avec 3
fournisseurs dans le top 10.

Les données présentées ci-aprés permettent d’apprécier la dépendance du Groupe vis-a-vis de ses
principaux fournisseurs au 31 décembre 2022 :

31-déc-22

Fournisseurs Secteurs Achats* en % en %cumulé
Fournisseur n°1 Sangles 1692 984 € 11,87% 11,87%
Fournisseur n°2 Aciers 1 003 388 € 7,04% 18,91%
Fournisseur n°3 Aciers 838 995 € 5,88% 24,79%
Fournisseur n°4 Aciers 679 637 € 4,77% 29,55%
Fournisseur n°5 Aciers 639 116 € 4,48% 34,04%
Fournisseur n°6 Aciers 572 024 € 4,01% 38,05%
Fournisseur n°7 Joints 523 028 € 3,67% 41,71%
Fournisseur n°8 Elect & Pneu 490 505 € 3,44% 45,15%
Fournisseur n°9 Aciers 482 495 € 3,38% 48,54%
Fournisseur n°10 Joints 369 115 € 2,59% 51,12%
Total top 10 7 291 288 € 51,12% 51,12%
Autres fournisseurs 6 970 688 € 48,88% 48,88%
Total général 14 261 976 € 100,00% 100,00%

* Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements

Une pénurie de 'une des matiéres utilisées par le Groupe pourrait générer un ralentissement temporaire
de la production de certains de ses produits et entrainer des hausses de prix, ce qui pourrait avoir un
impact sur les colts de production du Groupe et ses délais de livraison. A titre d’exemple, ces deux
derniéres années, il y a eu d’'importants risques de pénurie d’acier compte tenu (i) de 'augmentation de
la demande mondiale pour l'acier a mesure que de nombreux pays sont sortis de la pandémie de
COVID-19 et ont repris leur activité économique, et (ii) de probléemes d’approvisionnement en matieres
premieres, notamment en minerai de fer et en charbon.

Malgré I'ensemble des précautions prises par le Groupe pour sécuriser ses matieres nécessaires a la
fabrication de ses produits, si 'un ou plusieurs de ses principaux fournisseurs venaient a mettre fin a
leur relation, ou venaient a modifier les quantités ou les conditions de livraison, cela pourrait générer
des colts additionnels et un ralentissement de la production du Groupe. Il est par ailleurs précisé qu’il
n’existe pas de contrat liant le Groupe et ses fournisseurs. Le Groupe réalise des commandes dés lors
qu’il en a besoin, sans se voir de quantités imposées.

La survenance de ces éveénements serait susceptible d’affecter défavorablement I'activité, la situation
financiere, les résultats et/ou les perspectives de développement du Groupe.

Mesures de gestion des risques

Les principales matiéres utilisées par le Groupe sont sourcées auprés de plusieurs fournisseurs dans
plusieurs pays différents permettant d’approvisionner les trois sites de production en France et en Chine
et limitant ainsi le risque de rupture d’approvisionnement ou de pénurie de matiéres premiéres.

Par ailleurs, le Groupe entretient avec ses principaux fournisseurs d’excellentes relations, durables et
profitables. A titre d’information, le Groupe entretient des relations d’affaires depuis plus de 15 ans avec
ses deux premiers fournisseurs.

Le Groupe dispose de plusieurs alternatives a ses principaux fournisseurs, et afin de limiter ces risques
de dépendance, notamment sur le caoutchouc, il est en cours d’identification de nouveaux fournisseurs
potentiels.

Le Groupe veille également a disposer, au sein de ses trois usines, d’'un stock adéquat de matiéres au
regard de ses prévisionnels de ventes afin de se prémunir du mieux possible contre tout risque de retard
ou de rupture d’approvisionnement d’une matiére premiere.

Enfin, le Groupe constate une nette réduction du risque de pénurie de matiéres premiéres, avec un
retour a des prix équivalent a ceux d’avant-guerre en Ukraine.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « faible ».
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3.2.Risques liés aux activités et a la stratégie du Groupe

3.2.1.Risques liés a la gestion de la croissance du Groupe

La stratégie du Groupe consiste d’'une part a continuer a croitre sur ses activités historiques,
essentiellement des godets d’élévateurs, sangles élévatrices ainsi que des composants de transport
pneumatique, et d’autre part de poursuivre le fort développement sur les systémes de protection contre
les explosions de poussiéres et plus récemment sur le marché de la protection des systémes de
stockage d’énergie par batterie, lequel devrait atteindre environ 50% du chiffre d’affaires prévisionnel
du Groupe d’ici 2027.

Le Groupe prévoit ainsi une forte croissance de son activité qui devrait se traduire par le gain de
nouveaux clients et 'ouverture de nouveaux pays. L'absorption de cette croissance rapide, notamment
sur la partie systeme de protection, dépendra en partie de la capacité du Groupe a anticiper et gérer
cette croissance de maniére efficace, notamment en recrutant et intégrant le personnel dédié, en
intégrant de nouvelles compétences, en augmentant ses capacités de production ainsi qu’en
sélectionnant de nouveaux fournisseurs notamment aux Etats-Unis ou le Groupe souhaite ouvrir une
nouvelle usine. A cet effet, le Groupe devra entre autres :

- Recruter, former, gérer, motiver et retenir un nombre de salariés croissant,

- Augmenter ses capacités de production notamment en mettant en ceuvre un programme
d’investissement en Chine et en ouvrant une nouvelle usine aux Etats-Unis,

- Anticiper les dépenses liées a cette croissance ainsi que les besoins de financement associés.

L'incapacité du Groupe a gérer efficacement sa croissance ou des difficultés dans la mise en place sa
stratégie de développement pourraient affecter défavorablement son activité, ses résultats, sa situation
financiere et/ou ses perspectives de développement.

Mesures de gestion des risques

Afin d’accompagner sa croissance et d’anticiper ses besoins, le Groupe a mis en place plusieurs
actions.

Le Groupe dispose a la date du présent Document d’enregistrement de trois sites de production en
France et en Chine. Lintroduction en bourse devrait permettre d’augmenter la capacité de production
de l'usine en Chine, laquelle aura la charge d’accompagner la croissance sur le continent asiatique. Par
ailleurs, le Groupe prévoit également d’exploiter une nouvelle usine aux Etats-Unis qui permettra, entre
autres, de soutenir la croissance espeérée sur les marchés de protection des systémes de stockage
d’énergie.

Le recrutement de nouveaux talents et leur fidélisation sont gérés par le département ressources
humaines du Groupe, lequel a mis en place des processus bien définis. En Chine, le Groupe s’appuie
sur ses équipes locales pour prendre en charge et adapter les process de recrutement. Par ailleurs et
dans le cadre du développement sur de nouveaux marchés, comme aux Etats-Unis, le Groupe mobilise
des partenaires déja identifiés pour qualifier et analyser I'écosystéme, notamment en termes de
recrutement.

Il est essentiel de souligner que le Groupe a connu une croissance significative au cours des derniéres
années. Cette croissance s’est manifestée a la fois par des efforts soutenus en matiére de recrutement
et par une capacité accrue a augmenter la production. De plus, l'introduction en bourse prévue va
renforcer la renommée du Groupe et faciliter sa capacité a attirer de nouveaux talents, indispensables
pour accompagner le Groupe dans ses projets ambitieux.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « élevé ».

3.2.2.Risques liés a la dépendance du Groupe vis-a-vis des personnes clés

Le succés du Groupe repose en grande partie sur la qualité de son équipe de direction et de son
expérience importante dans le secteur, notamment de son Président Directeur Général José Burgos et
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de son Directeur Général Délégué Manuel Burgos. Il repose également sur une équipe qui dispose
d’expertises adaptées a chaque étape du processus de fabrication ainsi que sur des collaborateurs
qualifiés dans les domaines de la recherche et développement et de 'innovation.

Le Groupe pourrait perdre des dirigeants et/ou des collaborateurs clés et ne pas étre en mesure d’attirer
de nouvelles personnes qualifiées dans des délais relativement courts. La perte de I'une de ces
personnes, qu’il s’agisse d’un départ, d’'une maladie ou d’autres circonstances, peut entrainer la perte
de connaissances et d’expertise critiques. Cela peut affecter la capacité du groupe a prendre des
décisions éclairées, a innover et a maintenir sa compétitivité. Cela peut également entrainer des retards,
des erreurs ou une baisse de la qualité des produits ou services, ce qui peut avoir un impact négatif sur
la réputation et la satisfaction des clients.

De méme, une incapacité du Groupe a attirer de nouvelles personnes clés pourrait entraver les
développements a venir, ce qui affecterait défavorablement son activité, ses résultats, sa situation
financiere, sa réputation et/ou ses perspectives de développement.

Mesures de gestion des risques

Manuel Burgos, fondateur de STIF est actif sur la partie investissement et innovation du Groupe tandis
que José Burgos conduit la stratégie de développement, a savoir le déploiement commercial en France
et dans le monde.

Les dirigeants peuvent s’appuyer sur une équipe de management composée de plusieurs cadres avec
des responsabilités et des périmétres bien définis : direction technique, direction administrative et
financiere, direction industrielle, responsable Asie, direction ressources humaines, ce qui permet de
limiter les conséquences d’un éventuel départ de membres du top management.

Le Groupe souhaite par ailleurs mettre en place un plan d’actionnariat salariés post opération
d’introduction en bourse afin de fidéliser et motiver ses salariés via une attribution gratuite d’actions de
la Société.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « modéré ».

3.2.3.Risques liés a la dépendance vis-a-vis de ses principaux clients

A la date du présent Document d’enregistrement, le Groupe est signataire de contrats d’exclusivité sur
des zones géographiques locales avec des distributeurs spécialisés. Aussi, le Groupe opére
généralement avec un client par pays ou accorde I'exclusivité de distribution d’'une gamme de produits
dans un pays. De plus, des accords tarifaires spécifiques peuvent étre conclus avec certains partenaires
distributeurs, tels que I'établissement d’objectifs de chiffre d’affaires assortis de remises en cas de
dépassement de ces objectifs. La durée de ces contrats est généralement de 3 ans avec une tacite
reconduction. Les distributeurs ont la possibilité de résilier ces contrats de maniére anticipée dés lors
que le Groupe STIF vend ses produits a un autre revendeur que celui avec lequel il a contracté pour
une zone géographique et/ou des produits donnés.

Les principaux clients du Groupe représentent une part importante du chiffre d’affaires. A titre d’exemple,
le premier client représente 7,10% du chiffre d’affaires pour I'exercice clos au 31 décembre 2022 et les
cing premiers clients du Groupe représentent 22,71% du chiffre d’affaires sur la méme période.

Les données présentées ci-aprés permettent d’apprécier la dépendance du Groupe vis-a-vis de ses
principaux clients :
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31-déc-22

Clients Chiffre d'affaires en % en % cumulé
Client n°1 2213 650 € 7,10% 7,10%
Client n°2 1782585 € 5,72% 12,82%
Client n°3 1258 157 € 4,04% 16,86%
Client n°4 950 856 € 3,05% 19,91%
Client n°5 871554 € 2,80% 22,71%
Client n°6 845 973 € 2,71% 25,42%
Client n°7 835 147 € 2,68% 28,10%
Client n°8 812 627 € 2,61% 30,71%
Client n°9 599 771 € 1,92% 32,63%
Client n°10 559 285 € 1,79% 34,43%

Total top 10 10 729 605 € 34,43% 34,43%
Autres Clients 20 435 566 € 65,57% 65,57%
Total général 31 165 170 € 100,00% 100,00%

En raison de leur poids, certains clients disposent d’'un levier de négociation vis-a-vis du Groupe,
notamment en matiére de tarification ou d’exclusivité géographique ce qui pourrait avoir un impact
négatif sur les marges réalisées par le Groupe. Par ailleurs, si I'un des principaux clients du Groupe
venait a mettre fin a ses relations avec celui-ci, cela pourrait entrainer une perte significative de chiffre
d’affaires pour le Groupe, ce qui pourrait affecter défavorablement son activité, ses résultats, sa situation
financiere et/ou ses perspectives de développement.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe entretien des relations de longues dates avec ses principaux clients. A titre d’exemple, les
deux premiers clients sont en relation d’affaires avec le Groupe depuis respectivement 7 ans et 35 ans.
Par ailleurs, il maintient une communication réguliére avec ses principaux clients afin de renforcer les
relations commerciales et procéde a des questionnaires de définition du besoin clients afin de
comprendre et répondre au mieux a leurs attentes.

La stratégie d’'innovation du Groupe, axée sur le développement de nouveaux produits, joue un réle
crucial dans la diversification de son offre, la fidélisation de ses clients historiques et I'attraction de
nouveaux clients. Cette approche permet de réduire la dépendance envers les clients existants en
élargissant la base de clients et en offrant des solutions innovantes répondant aux besoins changeants
du marché.

En outre, le Groupe accorde une grande attention aux évolutions et aux tendances récentes de ses
marchés. Il a réagi rapidement en se positionnant sur le marché émergent des systémes de stockage
d’énergie par batterie, un secteur encore jeune mais doté d’un potentiel considérable.

Enfin, le Groupe a développé des relations étroites avec certains concurrents ou partenaires, avec
lesquels il a mis en place des partenariats stratégiques. Cela se manifeste soit par des ventes croisées,
ou chaque partie vend les produits de I'autre pour compléter son offre (un seul cas de figure a la date
du présent Document d’enregistrement), soit par la vente en marque blanche, offrant ainsi de nouvelles
opportunités commerciales et d’accés au marché.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « modéré ».
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3.2.4.Risques liés a l'arrét de 'activité en Asie

Dans le cadre de ses activités, le Groupe dispose de plusieurs filiales en Asie dédiées a la production
et a la commercialisation de produits sur le territoire asiatique.

Ces filiales contribuent au chiffre d’affaires du Groupe a hauteur de 5 485 k€ soit 17,6 % sur I'exercice
2022 et a hauteur de1 853 k€ du résultat d’exploitation soit 72,5 % sur cette méme période.

Un risque d’arrét d’activité en Asie aurait pour conséquence une diminution du chiffre d’affaires et du
résultat d’exploitation du Groupe, ce qui pourrait affecter défavorablement son activité, ses résultats, sa
situation financiere et/ou ses perspectives de développement.

Mesures de gestion des risques

La différence de rentabilité entre I'Asie et I'Europe peut étre en partie attribuée (i) a un codt du travail
plus faible, (ii) aux activités de recherche et développement uniquement réalisées en France, (iii) a la
limitation des fonctions support et (iv) aux opérations intra-groupes et aux management fees de la
holding, comptabilisés dans les comptes d’exploitation Europe.

Le Groupe a lancé un processus visant a développer et a renforcer les activités du Groupe aux Etats-
Unis, ainsi que d'établir un bureau en Corée du Sud et de créer une filiale en Arabie Saoudite. Ces
initiatives de diversification géographique ont pour objectif de répartir de maniére plus équilibrée les
risques auxquels le Groupe est exposé, en exploitant différents sites a travers le monde.

Le Groupe envisage de produire principalement des produits pour les explosions de poussiéres et pour
les BESS dans son usine aux Etats-Unis, lesquels présentent des marges plus importantes que les
produits historiques. Cette stratégie permettra ainsi de réduire les risques liés a I'arrét d'activité en Asie
et de favoriser une distribution plus équitable des résultats des filiales.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « modéré ».

3.2.5.Risques liés a I'impact environnemental du Groupe

Les activités du Groupe STIF, notamment dans la transformation de la téle pour la production de ses
produits, pourraient avoir des conséquences sur I'environnement.

Les procédés de transformation et le transport de la téle engendrent des émissions atmosphériques
telles que des particules fines, des gaz d’échappement, des fumées et des composés organiques
volatils, qui peuvent détériorer la qualité de I'air et affecter la santé des travailleurs. De plus, I'activité
génére des déchets solides tels que des chutes de téle, des copeaux métalliques, des emballages et
des produits chimiques, dont une mauvaise gestion peut entrainer leur accumulation et leur dispersion
dans I'environnement, avec des conséquences sur les écosystémes locaux.

Les processus de transformation de la téle peuvent également nécessiter une grande quantité
d’énergie, notamment pour le chauffage, le refroidissement, le découpage, le formage et le revétement,
ce qui, si elle provient de sources non renouvelables, contribue aux émissions de gaz a effet de serre.
De plus, l'utilisation de produits chimiques tels que des revétements, des solvants, des agents de
nettoyage et des agents de traitement de surface peut entrainer des risques de fuites, de déversements
ou de contamination des sols et des eaux, ayant un impact néfaste sur I'environnement et la santé
humaine.

Une incapacité du Groupe a limiter son impact environnemental dans un contexte de croissance pourrait
impacter défavorablement son activité, ses résultats, sa situation financiére, sa réputation et/ou ses
perspectives de développement.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe fait le choix de favoriser la proximité et les circuits courts en matiére d’achat de matiéres
premiéres, et de lieu de production. A ce titre 'usine en Chine produit pour les marchés asiatiques,
celles en France pour les marchés européens.
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Le Groupe a également commencé a mettre en ceuvre un plan d’installation d’'ombriéres équipées de
panneaux photovoltaiques sur le parking de son usine en France permettant, a terme, de satisfaire une
partie de ses besoins énergétiques en autoconsommation.

Par ailleurs, le Groupe a mis en place un plan d’action en faveur de la gestion des déchets et notamment
le suivi des données relatives a la production de déchets dangereux et non dangereux.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « modéré ».

3.2.6.Risques liés a I'expansion du Groupe sur des marchés émergents

Le Groupe exporte ses produits dans plusieurs pays ou des bouleversements politiques et économiques
ne peuvent étre écartés. Le chiffre d’affaires 2022 généré par le Groupe dans les pays émergentss® est
de l'ordre de 17% du chiffre d’affaires total. Les marchés émergents peuvent étre sujets a une volatilité
économique et politique plus élevée que les marchés plus matures. Les fluctuations monétaires, les
changements de réglementation, l'instabilité politique et les risques de corruption peuvent affecter les
opérations du Groupe.

L'expansion sur des marchés émergents peut également entrainer des défis opérationnels tels que des
infrastructures insuffisantes, des contraintes logistiques, des difficultés de recrutement et de gestion des
ressources humaines, ainsi que des différences culturelles et linguistiques.

Par ailleurs, le Groupe vend ses produits en Ukraine, pays non-considéré comme émergent dans la
définition susvisée, mais présentant des caractéristiques similaires en termes de risques, compte tenu
du bouleversement politique actuel qu’il connait. Les ventes du Groupe dans ce pays sont réalisées par
lintermédiaire d’un distributeur, qui, en raison de la guerre en Ukraine, a accumulé une dette impayée
d’environ 190 K€. Cependant, avec la reprise de I'activité, le Groupe espére récupérer cette créance a
moyen terme.

Ces facteurs seraient susceptibles d’affecter défavorablement l'activité, la situation financiére, les
résultats et/ou les perspectives de développement du Groupe.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe veille a collaborer avec des distributeurs internationaux possédant une connaissance
approfondie des marchés locaux.

Le Groupe a également mis en place une stratégie de diversification a la fois géographique et sur les
marchés cibles. En étendant sa présence internationale et en investissant dans différentes régions du
monde, le Groupe répartit les risques liés aux pays émergents. Par ailleurs, en élargissant sa gamme
de produits et en identifiant de nouveaux segments de marché, le Groupe parvient également a atténuer
son niveau de risque.

Par ailleurs, et depuis le déclenchement de la guerre en Ukraine, le Groupe surveille attentivement
I'évolution de la situation politique, économique et sécuritaire, et met en ceuvre une évaluation réguliére
des risques et une adaptation flexible de la stratégie commerciale du Groupe. Il est précisé que le
Groupe a intensifié cette surveillance compte tenu de la recrudescence du conflit Israélo-palestinien.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « modéré ».

3 Ont été considérés comme pays émergents I'Afrique-du-Sud, I'Arabie-Saoudite, I'Argentine, le Brésil, le Chili, la Chine, la
Colombie, 'Egypte, les Emirats arabes unis, la Hongrie, I'lnde, I'lndonésie, I'lran, la Malaisie, le Mexique, les Philippines, la
Pologne, la Russie, la Thailande et la Turquie. Définition publiée par Francisco ARIZALA, économiste et Di YANG, analyste
chercheuse au département de la stratégie, des politiques et de I'évaluation du FMI (Du chemin a parcourir, Juin 2021,
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/fre/2021/06/pdf/the-future-of-emerging-markets-duttagupta-and-pazarbasioglu.pdf )
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3.2.7.Risques liés a la défaillance de I'outil de production

Le Groupe assure presque I'ensemble du processus de fabrication de ses produits sur ses trois sites
de production implantés a Saint-Martin-du-Fouilloux, Saint-Georges-sur-Loire et Suzhou. Ces sites font
l'objet d’efforts permanents en termes d’investissement, de prévention, de perfectionnement et de
maintenance des installations pour limiter les risques d’arrét de la production, du fait d’incidents
techniques ou humains.

Néanmoins, les machines et équipements utilisés dans le processus de production peuvent subir des
pannes ou des dysfonctionnements, ce qui pourrait entrainer des interruptions de production et des
retards dans la livraison des produits. Par ailleurs, si le Groupe ne parvenait pas a suivre les derniéres
évolutions industrielles et a mettre a jour son outil de production, il risque de devenir obsoléte, ce qui
pourrait entrainer une baisse de compétitivité, une diminution de la qualité des produits et une perte de
parts de marché.

Le Groupe peut ainsi faire face a des interruptions imprévues de production, notamment a la suite
d’erreurs humaines ou de défaillances de matériels, susceptibles d’affecter défavorablement son
activité, ses résultats, sa situation financiére, sa réputation et/ou ses perspectives de développement.

Mesures de gestion des risques

La formation des employés est une priorité pour le Groupe dans le cadre de I'exploitation de ses sites
de production. Il accorde également une attention particuliére au suivi, a la maintenance et a 'adaptation
de ses installations afin de répondre de maniére efficace aux risques opérationnels identifiés.

Le Groupe utilise trois usines de production distinctes. Cette diversification des sites de production
permet de répartir les risques et d’atténuer les conséquences potentielles en cas de probléme sur I'un
des sites. Ainsi, toute perturbation ou incident sur une usine n’affecte pas I'ensemble de la production,
assurant ainsi une continuité opérationnelle plus fiable.

En outre, chaque ligne de production est spécifiquement dédiée a un segment de produits particulier.
Par conséquent, en cas de dysfonctionnement sur I'une des lignes, le groupe serait en mesure de
poursuivre la production sur les autres lignes disponibles, limitant ainsi I'impact sur 'ensemble de ses
marchés.

Le Groupe réalise des investissements réguliers dans son outil de production et dans des machines
technologiques avancées. Par exemple, il a mis en place des lignes entiérement robotisées pour
optimiser la productivité et la précision de la production sur les godets. Cette automatisation permet non
seulement de réduire les risques d’erreurs humaines, mais aussi d’améliorer la vitesse, la qualité et
I'efficacité globale des processus de production.

Le Groupe dispose également d’'une assurance multirisque pour son usine de production en France
(zone d’'activité de la Lande a Saint Georges sur Loire), permettant d’assurer les béatiments, le
mobilier/matériel, les marchandises et autres, en cas de survenance de divers évenements (incendie,
explosion, vandalisme, etc.).

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « modéré ».

3.3.Risques financiers

3.3.1.Risques de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque que le Groupe ne soit pas en mesure de faire face a des
besoins de trésorerie en fonction de ses ressources disponibles a court terme.

Au cours de I'exercice clos au 31 décembre 2022 et du premier semestre 2023, le Groupe a connu une
croissance de ses ventes de produits sur le segment protection contre les explosions de poussiéres,
qui a impacté son besoin en fonds de roulement. D’autre part, le Groupe a décidé d’accélérer le
développement de son outil de production en France depuis 2021, en ayant recours a des financements
(i) pour la modernisation de son matériel et de ses équipements (deux préts de 300 k€ chacun amorti
sur 5 ans), (ii) pour les travaux de réhabilitation du batiment acquis en 2018 (920 k € amortis sur 15
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ans), (iii) pour la création d’'une nouvelle zone de stockage (420 k€ amortis sur 15 ans et 120 k€ amortis
sur 10 ans) et (iv) pour la création d’'une ligne de peinture au sein de I'usine en France (500 k€ amortis
sur 7 ans). Enfin, le Groupe mobilise une partie de sa trésorerie a la production de panneaux dédiés au
BESS, pour répondre aux derniéres commandes regues.

Le tableau ci-dessous présente I'endettement financier du Groupe par échéance au 31 décembre 2022
et au 30 juin 2023.

31-déc-22

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plus de 5 ans

Gtablssoments de a5 1036 3127 1185
Intéréts courus sur emprunts 71 71 - -
Emprunts en crédit-bail 634 165 469 -
Concours bancaires courants 14 14 - -
Autres dettes financiéres 73 73 - -
Total 6 140 1 359 3 596 1185

30-juin-23

Montant A moins d'un an De 1a5ans A plus de 5 ans

ctablssements de a5 1170 3 469 1216
Intéréts courus sur emprunts 67 67 - -
Emprunts en crédit-bail 704 200 504 -
Concours bancaires courants 27 27 - -
Autres dettes financiéres 600 600 - -
Total 7 253 2 064 3973 1216

Compte tenu de la trésorerie du Groupe au 30 juin 2023, d’'un montant de 1 492 k€, I'endettement
financier net du Groupe s’éléve a cette méme date a 5 761 k€.

L'endettement financier est composé d’emprunts et dettes financieres auprés des établissements de
crédit pour 5 855 k€ € dont 1 300 k€ au titre de Préts Garantis par I'Etat (« PGE ») amortissables sur 5
ans a compter de I'exercice 2021.

Les autres dettes financieres du Groupe comprennent 534 k€ d’avances en comptes courants
d’associés dont 525 k€ correspondent aux dividendes non encore versés au titre de I'exercice 2022.

Au 30 juin 2023, les emprunts consentis par les organismes de crédit bénéficiant de la garantie :

- De privilége de préteur de deniers s’élévent a 733 992 euros en capital,

- D’hypothéque conventionnelle s’élévent a 1 906 225 euros en capital,

- D’engagement d’hypothéque s’élévent a 280 187 euros en capital

- De nantissement des actions NSI Plastique devenu STIF PLASTIC : 295 475 euros en capital.

Au 13 octobre 2023, les emprunts aupres des établissements de crédit sont a hauteur de 6 808 k€ dont
2 229 k€ a échéance moins de 1 an. lls comprennent des billets de trésorerie pour un montant de
1 050 k€, lesquels ont été souscrits entre juillet et septembre 2023 pour financer le BFR du Groupe. Les
échéances de ces billets de trésorerie sont a mi-décembre 2023. A noter que depuis le 31 octobre 2023,
le Groupe a souscrit @ un nouveau billet de trésorerie a échéance mi-décembre 2023 pour un montant
de 200 k€.

Les comptes courants d’associés sont de 261 k€ au 13 octobre 2023 et ont été en partie remboursés
entre le 30 juin 2023 et le 13 octobre 2023.

Le montant de la trésorerie du Groupe au 13 octobre 2023 est de 706 k€.
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Le Groupe estime ne pas étre confronté a un risque de liquidité a court terme. Ainsi, si le Groupe devait
poursuivre la stratégie actuellement déployée, les besoins de trésorerie pour les douze (12) mois a
compter de la date du Document d’Enregistrement seraient couverts par ses prévisions d’activités.

Toutefois, la mise en ceuvre de la stratégie du Groupe (telle que décrite a la section 2.2.4 « Stratégie et
objectif du Groupe »), implique des investissements additionnels qui seront financés grace a la
réalisation de I'augmentation de capital qui accompagnera lintroduction en bourse envisagée sur
Euronext Growth Paris.

Mesures de gestion des risques

L'approche du Groupe pour gérer le risque de liquidité est de s’assurer, dans la mesure du possible,
qu’il disposera toujours de liquidités suffisantes pour honorer ses passifs, lorsqu’ils arriveront a
échéance, dans des conditions normales ou « tendues », sans encourir de pertes inacceptables. A ce
titre, le Groupe a mis en place une gestion des besoins en flux de trésorerie visant a optimiser ce risque,
a savoir, entre autres :

- Le Groupe a la possibilité de prolonger, selon sa volonté, les lignes de crédit a court terme,
initialement échues a mi-décembre 2023. 1l a également obtenu la possibilité d’effectuer un
tirage supplémentaire a hauteur de 500 k€ pour financer son BFR,

- Le Groupe a l'intention de diminuer son besoin en fonds de roulement, qui se trouve étre
particulierement élevé en fin d'année en raison de la production en grande quantité de
panneaux dédiés au BESS, et par conséquent la constitution d’un stock important,

- Le Groupe va également poursuivre I'utilisation de ses contrats d’affacturage. Au 30 juin 2023,
les créances commerciales vendues dans le cadre du contrat d’affacturage s’élevaient a 4 943
k€,

- Le Groupe est en attente de recevoir des paiements significatifs pour des livraisons de
panneaux BESS déja effectuées, totalisant une somme excédant 1,5 M€, d'ici le début du mois
de décembre 2023.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « élevé ».

3.3.2.Risques de dilution

Dans le cadre de sa politique de motivation de ses dirigeants et salariés et afin d’attirer des compétences
complémentaires, la Société souhaite procéder, une fois ses titres inscrits aux négociations sur le
systeme multilatéral de négociation Euronext Growth, a l'attribution gratuite d’actions ou d’autres
instruments financiers donnant accés au capital de la Société, pouvant entrainer une dilution pour les
actionnaires actuels et futurs de la Société.

Mesures de gestion des risques

Néanmoins, les instruments financiers qui seront mis en place et donnant accés au capital de la Société
ne devraient pas dépasser 3% du capital, ce qui en limite I'impact dilutif.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « modéré ».

3.3.3.Risques de change

L'implantation du Groupe a l'international I'expose a des risques de change, liés aux fluctuations des
devises étrangeres.

Ce risque concerne notamment les fluctuations des taux de change lors des transactions commerciales
entre les sociétés francaises et sa filiale chinoise, STIF Asia, et/ou les autres filiales asiatiques. Si la
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monnaie chinoise se dévalue par rapport a I'euro, cela peut entrainer une réduction des revenus des
filiales lors de la conversion des recettes en euros. A I'inverse, si la monnaie chinoise s’apprécie, cela
peut augmenter les revenus en euros, mais également rendre les produits des filiales plus chers pour
les clients chinois, ce qui pourrait affecter la compétitivité du Groupe.

Le taux de change impacte également la conversion des états financiers consolidés asiatiques en euros
lors de la consolidation des comptes du Groupe. Les fluctuations des taux de change peuvent avoir un
impact sur la valeur des actifs et des passifs, ainsi que sur les résultats consolidés du Groupe.

Une incapacité du Groupe a contrbler des variations défavorables des taux de change pourraient
affecter négativement ses résultats, sa situation financiere, sa réputation et/ou ses perspectives de
développement.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe ne considére pas étre significativement impacté par ces fluctuations de taux de change dans
la mesure ou sa filiale en Chine effectue la plupart de ses achats et ventes en monnaie locale,
principalement en Asie. Tandis que les autres entités du Groupe effectuent leurs dépenses et leurs
facturations principalement en euros.

Aussi, le risque de change est également limité en raison du faible montant de transactions entre les
filiales asiatiques et les sociétés francgaises.

Dés lors, le Groupe n’a pas mis en place d’assurances spécifiques pour couvrir les expositions aux
fluctuations des taux de change. Néanmoins, il surveille régulierement les marchés et les risques de
change afin d’atténuer les impacts négatifs potentiels sur ses activités.

Enfin, avec le développement prévu de I'activité aux Etats-Unis, le Groupe prévoit de souscrire a une
assurance contre les fluctuations de taux de change afin de réduire l'incertitude et a garantir une
certaine stabilité des revenus et des codts liés a ces transactions.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « faible ».

3.3.4.Risques liés au besoin de financement

Le Groupe a des besoins de financement importants notamment pour poursuivre (i) son développement
commercial a l'international, (ii) le déploiement d’'un nouveau site de production aux Etats-Unis et la
densification de celui en Chine, (iii) la consolidation de son avance technologique.

Les besoins de financement du Groupe ont jusqu’a présent été assurés par recours aux fonds propres
et par voie d’endettement bancaire (voir section 2.5.4. du présent Document d’enregistrement).

Au 30 juin 2023, la trésorerie est de 1 492 k€ et 'endettement financier net du Groupe s’éléve a cette
méme date a 5 761 k€.

L'endettement financier est composé d’emprunts et dettes financiéres auprés des établissements de
crédit pour 5 855 k€ € dont 1 300 k€ au titre de Préts Garantis par I'Etat (« PGE ») amortissables sur 5
ans a compter de I'exercice 2021.

Les autres dettes financieres du Groupe comprennent 534 k€ d’avances en comptes courants
d’associés dont 525 k€ correspondent aux dividendes non encore versés au titre de I'exercice 2022.

Au 30 juin 2023, les emprunts consentis par les organismes de crédit bénéficiant de la garantie :
- De privilege de préteur de deniers s’élévent a 733 992 euros en capital,

- D’hypothéque conventionnelle s’élévent a 1 906 225 euros en capital,

- D’engagement d’hypothéque s’élévent a 280 187 euros en capital

- De nantissement des actions NSI Plastique devenu STIF PLASTIC : 295 475 euros en capital.
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Au 13 octobre 2023, les emprunts auprés des établissements de crédit sont a hauteur de 6 808 k€ dont
2 229 k€ a échéance moins de 1 an. lls comprennent des billets de trésorerie pour un montant de 1 050
k€, lesquels ont été souscrits entre juillet et septembre 2023 pour financer le BFR du Groupe. Les
échéances de ces billets de trésorerie sont a mi-décembre 2023. A noter que depuis le 31 octobre 2023,
le Groupe a souscrit a un nouveau billet de trésorerie a échéance mi-décembre 2023 pour un montant
de 200 k€.

Les comptes courants d’associés sont de 261 k€ au 13 octobre 2023 et ont été en partie remboursés
entre le 30 juin 2023 et le 13 octobre 2023.

Le montant de la trésorerie du Groupe au 13 octobre 2023 est de 706 k€.

A la date du présent Document d’enregistrement, le Groupe privilégie le recours a lintroduction en
bourse sur le marché Euronext Growth® Paris pour satisfaire ses besoins de financement.

Toutefois, si les fonds levés dans le cadre de I'introduction en bourse sur Euronext Growth® ne devaient
pas couvrir l'intégralité des besoins de financements nécessaires pour la mise en ceuvre de sa stratégie
a court et moyen terme, le Groupe pourrait avoir recours a d’autres financements, en particulier des
financements bancaires, pour couvrir les besoins restants.

La capacité du Groupe a lever des fonds supplémentaires dépendra des conditions financieres,
économiques et conjoncturelles, ainsi que d’autres facteurs, sur lesquels il n’exerce aucun contréle ou
gu’un contréle limité. De plus, le Groupe ne peut garantir que les fonds supplémentaires seront mis a
sa disposition lorsqu’il en aura besoin et, le cas échéant, que lesdits fonds seront disponibles a des
conditions acceptables (se référer a la section 3.3.1. du présent Document d’enregistrement pour le
détail des emprunts et de la trésorerie a date).

Si les fonds nécessaires n’étaient pas disponibles, le Groupe pourrait devoir reporter le déploiement de
ses capacités de production, ralentissant ainsi sa croissance notamment sur les houveaux marchés.

Mesures de gestion des risques

L’augmentation de capital qui interviendrait dans le cadre du projet d’introduction en bourse sur Euronext
Growth® permettrait en outre au Groupe de mettre en ceuvre sa stratégie (telle que décrite a la section
2.2.4 « Stratégie et objectif du Groupe »).

Si toutefois, le montant levé ne couvrait pas 'ensemble des besoins, le Groupe ménerait les projets
prioritaires en premier lieu et financerait, si cela est possible, le reste des projets par financement
bancaire.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « faible ».

3.4.Risques réglementaires et juridiques

3.4.1.Risques liés a la gouvernance de la Société

La direction et 'administration de la Société sont I'ceuvre du Président Directeur Général, du Directeur
Général Délégué et du Conseil d’administration, composé uniquement de trois membres du groupe
familial historique.

La Société s’engage a nommer, dans les 18 mois suivant I'opération d’introduction en bourse, au moins
un administrateur indépendant, répondant aux criteres du Code Middlenext (recommandation n°3). Les
pouvoirs de direction et d’administration de la Société et du Groupe, historiquement centralisés,
demeureront ainsi, dans l'attente de la nomination d’'un ou plusieurs administrateurs indépendants,
concentrés entre les dirigeants familiaux.

S’agissant du vote des éventuelles conventions soumises a contrble, dans I'attente de la nomination
d’un ou plusieurs administrateurs indépendants :

- La procédure d’autorisation par le Conseil des conventions soumises a contréle ne vise pas les
conventions a conclure entre la Société et ses filiales a 100 % (art. L225-39 du Code de
commerce), telles que STIF France, STIF Componentes Industriales Iberica SL et STIF
AMERIQUE INC.
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- Pour les conventions soumises a contréle, si aucun membre du Conseil d’administration ne
peut voter compte tenu du fait que tous les membres sont directement ou indirectement
intéressés a la convention, ou considérés en situation de conflit d’intéréts (Recomm. AMF 2021-
05 modifiée le 29-4-2021), il conviendra d’appliquer la procédure de régularisation prévue par
larticle L.225-42 du Code de commerce (vote de l'assemblée sur rapport spécial du
commissaire aux comptes).

La réunion actuelle des pouvoirs des organes de direction de la Société facilite des prises de décisions
souples, efficaces et réactives, ce qui a notamment participé a la croissance de la Société jusqu’a ce
jour.

La nomination d’administrateurs indépendants permettrait toutefois d’apporter un regard extérieur et
nouveau sur les décisions des dirigeants.

Par ailleurs, a la date des présentes, la Société n’a pas mis en place de comité des nominations et des
rémunérations des dirigeants mandataires sociaux. La Société pourrait éventuellement étre tenue
responsable de certaines décisions prises sans ce regard objectif extérieur, ou la consultation de
comités spéciaux, si ces décisions s’avéraient défavorables a la Société ou au Groupe.

Cette responsabilité pourrait donner lieu a des dommages intéréts, ou a une éventuelle action en
responsabilité contre les dirigeants de la Société, susceptibles d’affecter défavorablement ses résultats
et sa réputation.

Mesures de gestion des risques

Les risques susvisés apparaissent limités tant dans leur éventualité qu’au regard de leur étendue. lIs
sont en outre restreints dans le temps, dés lors que la Société s’engage a nommer un ou plusieurs
administrateurs indépendants dans les 18 mois suivant I'opération d’introduction en bourse. Elle
s’attache a se conformer aux recommandations du Code Middlenext autant que possible.

Par ailleurs, les décisions prises par les organes sont guidées par l'intérét social ou l'intérét du Groupe.
En outre, la gestion d’éventuels conflits d’intéréts est prévue dans le réglement intérieur du Conseil
d’administration (article 9.4).

La mise en place d'une charte d’équité au sein de la Société n’est pas pertinente dés lors qu’elle ne
compte qu’un seul salarié.

Le degré de criticité net de ce risque est ainsi jugé comme « Elevé »

3.4.2.Risques liés a la divulgation de la propriété intellectuelle, des procédés de fabrication
et du savoir-faire du Groupe

Le Groupe s’appuie sur plusieurs expertises dans le cadre de ses activités et de son développement,
notamment pour ses gammes de produits dédiées & la protection contre les explosions. A la date du
présent Document d’enregistrement, le Groupe a déposé 4 brevets pour des produits liés a la protection
contre les explosions, lesquels constituent des innovations significatives. |l détient par ailleurs 3 brevets
sur les raccords et son produit Vigiflam (se référer a la section 2.2.8. du présent Document
d’enregistrement). En revanche, pour les autres produits (godets, autres raccords, panneaux Vigilex...),
le Groupe a pris la décision de ne pas les protéger par le biais de brevets, considérant que ces produits
ne bénéficient pas d’'innovations aussi importantes.

Bien que le Groupe ait mis en ceuvre les mesures qu’il estime nécessaires a I'obtention, la conservation
et la protection de ses brevets, marques et savoir-faire, I'identification d’'une invention brevetable et le
maintien en vigueur et la défense des brevets présentent des incertitudes et soulévent des questions
juridiques complexes. La délivrance d'un brevet n’en garantit pas la validité qui pourrait étre contestée
devant une instance judiciaire dans le cas d’'une demande en nullité présentée par un tiers. De méme,
le fait d’étre titulaire d’'un brevet ne signifie pas que son titulaire bénéficiera d’'un monopole sur la
commercialisation d’un produit breveté car il peut exister un produit concurrent qui aurait les mémes
caractéristiques fonctionnelles. Les concurrents du Groupe pourraient en outre contourner les brevets
du Groupe et exploiter licitement une technologie proche de celle protégée par les brevets du Groupe.
A cet égard, le Groupe ne peut garantir de maniére certaine que :
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- Ses produits ne contrefont ou ne violent pas de brevets ou d’autres droits de propriété
intellectuelle appartenant a des tiers,

- Des tiers n’agiront pas a I'encontre du Groupe en vue d’obtenir notamment des dommages et
intéréts et/ou la cessation de ses activités de fabrication et/ou de commercialisation de produits
Ou procédés ainsi incriminés.

Par ailleurs et concernant les produits non brevetés, d’autres entreprises pourraient copier les procédés
de fabrication et les techniques utilisées par le Groupe et pourraient ainsi reproduire et commercialiser
les mémes produits sans avoir investi dans la recherche et le développement.

De plus, les 3 produits déja brevetés du Groupe ne font pas I'objet de protection hors de France. Ainsi,
le Groupe s’expose aux mémes risques a I'international que les produits non-brevetés.

L’'absence de brevets pourrait également diminuer la valeur de I'entreprise, car cela réduit sa capacité
a protéger et a exploiter pleinement son savoir-faire. Il pourrait étre plus difficile de contréler la
divulgation d’informations sensibles a I'extérieur du Groupe. Les employés ou d’autres parties prenantes
pourraient divulguer involontairement ou intentionnellement des informations confidentielles, ce qui
pourrait compromettre la compétitivité et les avantages concurrentiels du Groupe.

Une incapacité du Groupe a limiter la divulgation et a protéger sa propriété intellectuelle, ses procédés
de fabrication et son savoir-faire pourrait impacter défavorablement son activité, ses résultats, sa
situation financiere, sa réputation et/ou ses perspectives de développement.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe a entrepris le processus de protection par brevet, en France et a I'international, de 'ensemble
de ses produits qui se distinguent par leurs innovations et leurs potentiels significatifs sur le marché.

Par ailleurs, le Groupe met également en place des mesures de protection alternatives, telles que le
renforcement des contrdles d’accés aux informations sensibles, et la sensibilisation et la formation des
employés sur I'importance de la protection des informations confidentielles et de mettre en place une
culture de la confidentialité au sein de I'organisation.

Enfin, méme si des concurrents souhaitaient reproduire les nouveaux produits innovants du Groupe, ils
seraient confrontés a des besoins importants d’investissement dans l'outillage et les équipements de
production.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « élevé ».

3.4.3.Risques liés aux évolutions de réglementation

Les activités du Groupe, et principalement les produits liés a la protection contre les explosions, sont
soumis a un ensemble de lois et réeglementations, qui évoluent rapidement au niveau national, mais
également européen ou dans d’autres pays dans lesquels STIF est implanté.

Des changements dans les normes de sécurité, les exigences de conformité ou les certifications
pourraient nécessiter des ajustements dans la conception, la fabrication ou I'installation de ses produits,
ce qui pourrait entrainer des colts supplémentaires ou des retards dans la mise sur le marché. Les
évolutions de la réglementation pourraient également nécessiter des modifications ou des mises a jour
des produits existants.

En cas de non-conformité aux réglementations en vigueur, le Groupe pourrait étre tenu responsable
Iégalement des conséquences liées a ses produits. Cela pourrait inclure des amendes, des sanctions,
des poursuites judiciaires, des dommages et intéréts, ainsi que des atteintes a la réputation du Groupe.

A titre d’exemple, les équipements de protection des explosions de poussiéres du Groupe doivent étre
certifiés ATEX pour étre commercialisés dans I'Union-Européenne. Pour que ses dispositifs soient
certifiés ATEX, le Groupe doit étre certifié ISO9001. Cette derniére certification doit faire I'objet d’'un
renouvellement annuel qui s’effectue dans le cadre d’un audit réalisé par 'INERIS, organisme notifié.
Dans le cas ou elle ne serait pas renouvelée, le Groupe ne pourrait plus commercialiser ses
équipements de protection des explosions de poussieres dans I'Union-Européenne, ce qui pourrait
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affecter défavorablement son activité, ses résultats, sa situation financiére, sa réputation et/ou ses
perspectives de développement.

Le Groupe pourrait ainsi étre touché par I'un ou plusieurs de ces événements, ce qui pourrait affecter
défavorablement son activité, ses résultats, sa situation financiére, sa réputation et/ou ses perspectives
de développement.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe s’attache a rester informé des évolutions de la réglementation, de se conformer aux
exigences en vigueur et d’anticiper les changements potentiels dans 'ensemble des pays dans lesquels
il vend ses produits afin de s’adapter rapidement en cas d’évolutions significatives et de réduire ainsi
les risques liés a la réglementation.

En outre, le Groupe estime que ce risque ne concerne pas I'ensemble de ses activités historiques.

Par ailleurs, le Groupe maitrise parfaitement le processus de certification ISO9001 et n’a jamais fait
'objet d’'une mise en non-conformité empéchant le renouvellement de cette certification.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « faible ».

3.4.4.Risques liés a la sécurité des employés sur les sites de production exploités par le
Groupe

Dans le cadre de I'exploitation de ses sites de production, la responsabilité du Groupe pourrait étre mise
en ceuvre a la suite d’accidents susceptibles d’occasionner un dommage corporel auprés d’employés
ou d’intervenants.

La survenance de ces accidents pourrait ainsi engager la responsabilité du Groupe sur le plan civil ou
pénal et avoir un effet défavorable sur sa réputation, son activité, ses résultats, sa situation financiére
ou ses perspectives.

Ala date du présent Document d’enregistrement, le Groupe a déja été confronté a un accident du travail
en 2015, impliquant une blessure au doigt d’un ouvrier.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe attache une grande importance au suivi et a la maintenance de ses équipements et
installations, et a la mise en ceuvre des évolutions nécessaires, afin de répondre au mieux aux risques
opérationnels identifiés. Il met également en ceuvre des politiques et des procédures de sécurité
rigoureuses, forme son personnel et effectue des contréles réguliers pour garantir le respect des normes
de sécurité tels que :

- Contrble trimestriel des 40 presses mécaniques,

- Vérification périodique des appareils de manutention (chariots, gerbeurs), des appareils de
levage (ponts, palan, etc.), des portes et portails,

- Vérification périodique des installations électriques,

- Vérification périodique des extincteurs,

- Contrdle périodique des compresseurs et autres équipements sous pression (cuves machines),
- Contr6le périodique du réseau de gaz,

- Formation a la sécurité du personnel (SST, équipiers de 1¢* intervention).

A la date du présent Document d’enregistrement le Groupe ne compte aucun arrét en cours a la suite
d’'un accident du travail.
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Le degré de criticité net de ces risques est jugé « faible ».

3.4.5.Risques liés a la mise en ceuvre de la responsabilité du Groupe relative a ses produits

Les produits vendus par le Groupe sont destinés a s’intégrer sur des systémes dédiés a la manutention
de produits en vrac ou a assurer la protection contre les explosions dans des environnements industriels
et BESS. De fait, ils présentent plusieurs caractéristiques précises recherchées par les clients.

Dans le cours normal de ses activités le Groupe est exposé au risque que ses produits ne présentent
pas les caractéristiques escomptées ou perdent ses caractéristiques plus vite que prévu.

Le Groupe pourrait ainsi engager sa responsabilité contractuelle ou étre amené a devoir rembourser le
client sur les produits présentant un défaut de fabrication, ce qui pourrait affecter défavorablement son
activité, ses résultats, sa situation financiére, sa réputation et/ou ses perspectives de développement.
A la date de présent Document d’enregistrement, des discussions sont en cours avec un client au sujet
de I'étanchéité de panneaux d’explosion, dont la période de garantie a expiré. Ces discussions visent a
déterminer les modalités de la maintenance de ces panneaux, garantissant ainsi leur performance et
leur fonctionnement optimal au fil du temps.

De plus, les équipements de protection des explosions de poussieres du Groupe doivent étre certifiés
ATEX pour étre commercialisés dans I'Union-Européenne. Pour que ses dispositifs soient certifiés
ATEX, le Groupe doit étre certifié¢ 1SO9001. Cette derniére certification doit faire I'objet d’'un
renouvellement annuel qui s’effectue dans le cadre d’un audit réalisé par 'INERIS, organisme notifié.
Dans le cas ou elle ne serait pas renouvelée, le Groupe ne pourrait plus commercialiser ses
équipements de protection des explosions de poussiéres dans I'Union-Européenne, ce qui pourrait
affecter défavorablement son activité, ses résultats, sa situation financiere, sa réputation et/ou ses
perspectives de développement.

Mesures de gestion des risques

Le Groupe a mis en place une procédure de contrdle qualité spécifique pour chaque gamme de produits
afin d’évaluer périodiquement leurs caractéristiques. A ce titre, le Groupe réalise un échantillonnage de
certains de ces produits, comme les évents d’explosion, afin de s’assurer que ces derniers
correspondent bien aux caractéristiques réglementaires.

Le Groupe est certifié ISO9001 sur ses sites de production en France situé ZI de la Lande, 49170 Saint-
Georges-sur-Loire, et en Chine pour les activités de conception, production et vente de systémes de
protection contre les explosions et de composants pour la manutention et le stockage des produits en
vracs. La certification a été délivrée le 13 mars 2023 pour une période de 1 an. En outre, le Groupe
maitrise parfaitement le processus de certification ISO9001 et n’a jamais fait I'objet d’'une mise en non-
conformité empéchant le renouvellement de cette certification.

En outre le Groupe dispose d’une assurance responsabilité civile produits garantissant I'indemnisation
de dommages le cas échéant, laquelle n’a jamais été mise en ceuvre a la date du présent Document
d’enregistrement.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « faible ».

3.4.6.Risques liés a la perte de contrble de la Société sur ses filiales en Asie

La Société détient 51% du capital de la société STIF ASIA Pte Ltd (société de droit singapourien), les
49 % restants étant détenus par Terence Ng et ses trois fréres.

Terence Ng est actuellement Director de STIF ASIA Pte Ltd et STIF (Suzhou) Componentes Co., Ltd. et
José Burgos est Director de STIF ASIA Pte Ltd et Directeur Général de STIF (Suzhou) Componentes
Co., Ltd.

La société STIF ASIA Pte Ltd détient le contrble direct des sociétés STIF (Suzhou) Componentes Co.,
Ltd (société de droit chinois, immatriculée en Chine) et STIF INDONESIA (société de droit indonésien,
immatriculée en Indonésie), et la société STIF ASIA Pte Ltd détient le contrble indirect de la société
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STIF (Suzhou) Machinery Co., Ltd. (société de droit chinois, immatriculée en Chine) (se référer a la
section 2.3.1. pour plus d’'information concernant 'organigramme juridique).

Une perte du contréle que la Société détient a ce jour sur la société STIF ASIA Pte Ltd, lui ferait courir
les risques suivants :

— une potentielle diminution du chiffre d’affaires et du résultat du groupe constitué par la Société
et ses filiales (se référer a la section 3.2.4. pour plus de précision la contribution asiatique au
chiffre d’affaires et au résultat du Groupe),

— la perte de controle des décisions sociales des filiales asiatiques et subséquemment, si José
Burgos venait a perdre ses mandats sociaux dans les filiales asiatiques, du pouvoir de gestion
sur ces sociétés.

Une perte de contrble de la filiale STIF ASIA Pte Ltd. pourrait impacter défavorablement l'activité, les
résultats, la situation financiere, la réputation et/ou les perspectives de développement du Groupe.

Mesures de gestion des risques

Le risque de perte de contrdle des sociétés chinoises, STIF (Suzhou) Componentes Co., Ltd et STIF
(Suzhou) Machinery Co., Ltd., apparait comme limité dés lors que :

— ces deux sociétés sont contrélées a 100% (directement et indirectement) par la société STIF
ASIA Pte Ltd, située a Singapour,

— le Groupe n’est partie a aucun accord de Joint-Venture en Chine.

De plus, la Société envisage d’augmenter sa participation dans le capital de la société STIF ASIA Pte
Ltd, pour la porter de 51% a 70%. Un accord a été signé en ce sens entre la Société et les actionnaires
minoritaires de la société STIF ASIA Pte Ltd. Cette augmentation de la participation de la Société dans
le capital de la société STIF ASIA Pte Ltd interviendrait par le biais de cessions de droits sociaux au
profit de la Société.

Le degré de criticité net de ces risques est jugé « faible ».
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4.GOUVERNANCE D’ENTREPRISE

4.1.0rganes d’administration et de direction générale

La Société a été constituée sous la forme d’une société par actions simplifiée le 7 mars 2005. Elle a été
transformée en société a responsabilité limitée le 30 mai 2011, puis en société par actions simplifiée le
1er janvier 2019. Elle a enfin été transformée en société anonyme a conseil d’administration le 7
septembre 2023. Le conseil d’'administration a opté pour la réunion des fonctions de président du conseil
d’administration et de directeur général.

Ala date du présent Document d’enregistrement, la direction de la Société est assurée par José Burgos
en qualité de président du conseil d’administration et directeur général et par Manuel Burgos en tant
que directeur général délégué.

4.1.1.Composition du conseil d’administration et de la direction générale

4.1.1.1.Conseil d’administration

A la date du présent Document d’enregistrement, le conseil d’administration de la Société est composé

comme suit :

Adresse

professionnelle

Fonction dans la
Société

Indépendant

Date de début et fin de mandat

José Burgos Siege social de la | Administrateur et | Non Nommeé par 'assemblée générale du
Société Président Directeur 7 septembre 2023 jusqu’a I'issue de
L Général 'Assemblée générale ordinaire
Zone d'activite de appelée en 2029 a statuer sur les
la I__ande — 49170 comptes de I'exercice clos le 31
Sa.lnt-Georges-sur- décembre 2028
Loire
Manuel Burgos Siége social de la | Administrateur et | Non Nommeé par 'assemblée générale du
Société Directeur Général 7 septembre 2023 jusqu’a I'issue de
L Délégué I'’Assemblée générale ordinaire
Zone d'activite de appelée en 2029 a statuer sur les
la I._ande — 49170 comptes de I'exercice clos le 31
Sa'lnt—Georges—sur— décembre 2028
Loire
Océane Burgos Siege social de la | Administrateur Non Nommeée par 'assemblée générale du

Société
Zone d’activité de
la Lande — 49170

Saint-Georges-sur-
Loire

7 septembre 2023 jusqu’a I'issue de
I’Assemblée générale ordinaire
appelée en 2029 a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2028

Il est précisé que Manuel Burgos est le pére de José Burgos, et qu’Océane Burgos est la fille de José

Burgos.

Conformément au code de gouvernement d’entreprise tel que publié en septembre 2021 (le « Code
Middlenext ») auquel la Société a décidée de se référer, les criteres permettant de qualifier un
administrateur d’indépendant sont les suivants :
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Criteres a apprécier José Burgos Manuel Burgos Océane Burgos

ne pas avoir été, au cours des

cing derniéres années, et ne

pas étre salarié ni mandataire X X X0
social dirigeant de la société

ou d’une société du Groupe

ne pas avoir été, au cours des

deux derniéres années, et ne

pas étre en relation d’affaires

significative avec la société ou v v v
son groupe (client, fournisseur,

concurrent, prestataire,

créancier, banquier, etc.)

ne pas étre actionnaire de

référence de la société ou v
détenir un pourcentage de droit

de vote significatif

ne pas avoir de relation de

proximité ou de lien familial

proche avec un mandataire X X X
social ou un actionnaire de

référence

ne pas avoir été, au cours des

Six der_nler_es années, v v v
commissaire aux comptes de

'entreprise

Conclusion sur le statut
d’indépendant X X X

(*) Océane Burgos est employée par STIF France, depuis septembre 2021, en qualité d’apprentie assistante marketing.

Dans le tableau ci-dessus, v représente un critére d’'indépendance satisfait et X représente un critére
d’'indépendance non satisfait.

A noter que la Société s’engage a nommer, dans les 18 mois suivant I'introduction en bourse, au moins
un administrateur indépendant, répondant aux critéres d’'indépendance définis par le Code de
gouvernement d’entreprise Middlenext.
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4.1.1.2.Direction générale

A la date du présent Document d’enregistrement, la direction générale de la Société est composée
comme suit :

Date de début et fin de mandat

José Burgos Président Directeur Général Nommeé par le Conseil d’administration
du 7 septembre 2023 jusqu’a
I'expiration de son mandat
d’administrateur (soit a I'issue de
I’Assemblée générale ordinaire
appelée en 2029 a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2028)

Manuel Burgos Directeur Général Délégué Nommeé par le Conseil d’administration
du 7 septembre 2023 jusqu’a
'expiration de son mandat
d’administrateur (soit a l'issue de
I’Assemblée générale ordinaire
appelée en 2029 a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2028)

4.1.2.Autres _mandats et fonctions exercés par les administrateurs et la direction
générale

Mandats et fonctions exercés en
dehors de la Société et ayant cessé
au cours des 5 derniéres années

Mandats et fonctions en cours

exercés en dehors de la Société

Président de JB PARTICIPATIONS
Directeur de STIF ASIA

Président directeur général de STIF
José Burgos DEVELOPMENT Ltd

Directeur General de STIF Suzhou
Président de STIF AMERIQUE Inc
Manager de STIF USA, LLC

Manuel Burgos Administrateur de STIF IBERICA Gérant SCI POERAVA

Président de STIF AMERICA

Océane Burgos Néant Néant

4.1.3.Biographie de administrateurs

Les biographies de Manuel et José Burgos sont présentées dans la section 2.3.2.2. du présent
Document d’enregistrement.

Océane Burgos

Océane Burgos est la petite fille du fondateur Manuel Burgos et la fille du Président Directeur Général
José Burgos. Suite a un baccalauréat scientifique, elle a fait un BTS Commerce International et termine
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en ce moment un MBA Management International Business au sein de I'établissement MBWAY a
Angers, en alternance au sein de la société STIF France. Elle recevra le titre de Manager du
Développement Commercial Niveau 7, code RNCP 36149.

4.1.4.Déclarations des administrateurs et de la direction générale

Ala connaissance de la Société, a la date du présent Document d’enregistrement, aucun des membres
du conseil d’administration et de la direction générale :

- N’afait 'objet d’'une condamnation pour fraude prononcée au cours des cing derniéres années
au moins,

- N’aété associé a faillite, mise sous séquestre ou liquidation au cours des cinqg derniéres années
au moins,

- N’a fait l'objet d’'une incrimination ou d’'une sanction publique officielle par des autorités
statutaires ou réglementaires au cours des cing derniéres années au moins,

- N’a été empéché par un tribunal d’agir en qualité de membre d’'un organe d’administration, de

direction ou de surveillance d’'un émetteur ou d’intervenir dans la gestion ou la conduite des
affaires d’'un émetteur au cours des cing derniéres années au moins.

4.2 Rémunérations et avantages

4.2.1.Rémunération des administrateurs et de la direction générale au titre des deux
derniers exercices clos

Il est précisé qu’Océane Burgos a été nommée administrateur de la Société par 'assemblée générale
du 7 septembre 2023. Avant cette date, elle n’exercait aucune fonction de mandataire social au sein de
la Société.
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e Tableau de synthése des rémunérations et des options et actions attribuées a chaque

dirigeant mandataire social (tableau 1)

José Burgos — Président Directeur Général
(au titre de ses fonctions de Directeur Général
de la Société sous sa forme de SAS)

Rémunération attribuée au titre de I'exercice*

Valorisation des rémunérations variables
pluriannuelles attribuées au cours de I'exercice

Valorisation des options attribuées gratuitement
Valorisation des actions attribuées gratuitement

Valorisation des autres plans de rémunération de
long terme

Exercice clos le

31/12/2021

290 800 €*

Exercice clos le
31/12/2022

348 000 €*

Sous-total
Manuel Burgos — Directeur Général Délégué

(au titre de ses fonctions de Président de la

290 800 €

348 000 €

Société sous sa forme de SAS)
Rémunération attribuée au titre de I'exercice*

Valorisation des rémunérations variables
pluriannuelles attribuées au cours de I'exercice

Valorisation des options attribuées gratuitement
Valorisation des actions attribuées gratuitement

Valorisation des autres plans de rémunération de
long terme

264 800 €*

275 200 €*

Sous-total

Rémunération attribuée au titre de I'exercice**

Valorisation des rémunérations variables
pluriannuelles attribuées au cours de I'exercice

Valorisation des options attribuées gratuitement
Valorisation des actions attribuées gratuitement

Valorisation des autres plans de rémunération de
long terme

264 800 €

7418 €

275200 €

Océane Burgos — Administrateur

19617 €

Sous-total

Francoise Burgos, Directrice Générale
Déléguée de la Société sous forme de SAS

(mais ne disposant d’aucun mandat dans la

19617 €

Société sous saforme de SA)
Rémunération attribuée au titre de I'exercice***

Valorisation des rémunérations variables
pluriannuelles attribuées au cours de I'exercice

Valorisation des options attribuées gratuitement
Valorisation des actions attribuées gratuitement

Valorisation des autres plans de rémunération de
long terme

66 300 €

68 952 €

Sous-total
Total dirigeants mandataires sociaux
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Il est précisé qu’aucune rémunération variable n’est envisagée pour les dirigeants mandataires sociaux.

* rémunération brute annuelle, en ce inclus les avantages en nature de 4.800 euros par an et une prime
exceptionnelle, mais hors prise en charge par la Société des cotisations obligatoires et facultatives
afférentes a cette rémunération

** Rémunération en qualité d’apprentie assistante marketing au sein de la société STIF France

*** rémunération brute annuelle, en ce incluse une prime exceptionnelle, mais hors prise en charge par
la Société des cotisations obligatoires et facultatives afférentes a cette rémunération

e Tableau récapitulatif des rémunérations de chaque dirigeant mandataire social (tableau
2)

Exercice clos le 31/12/2022

Exercice clos le 31/12/2021

José Burgos — Président
Directeur Général (au titre de ses
fonctions de Directeur Général
de la Société sous sa forme de
SAS)

Rémunération fixe*
Rémunération variable annuelle

Rémunérations variables
pluriannuelles

Rémunération exceptionnelle

Rémunération allouée a raison du
mandat d’administrateur

Avantages en nature**

Montants
attribués

264 000 €

22 000 €

4 800 €

Montants
versés

264 000 €

22 000 €

4 800 €

Montants
attribués

343 200 €

4 800 €

Montants
versés

343 200 €

4 800 €

Sous-total

Manuel BURGOS - Président
Directeur Général (au titre de ses

fonctions de Président de la

290 800 €

290 800 €

348 000 €

348 000 €

Société sous saforme de SAS)
Rémunération fixe*
Rémunération variable annuelle

Rémunérations variables
pluriannuelles

Rémunération exceptionnelle

Rémunération allouée a raison du
mandat d’administrateur

Avantages en nature**

240000 €

20 000 €

4800 €

240 000 €

4800 €

270400 €

4800 €

270400 €

20000 €

4800 €

Sous-total
Francoise Burgos, Directrice
Générale Déléguée de la Société

sous forme de SAS (mais ne
disposant d’aucun mandat dans
la Société sous sa forme de SA)

Rémunération fixe*

264 800 €

61 200 €
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Rémunération variable annuelle
Rémunérations variables
pluriannuelles

Total dirigeants mandataires

621 900 €

601 900 €

692 152 €

Rémunération exceptionnelle 5100 € 5100 € - -

Rémunération allouée a raison du

mandat d’administrateur B B B B

Avantages en nature - - - -
Sous-total 66 300 € 66 300 € 68 952 € 68 952 €

712 152 €

sociaux

* hors prise en charge par la Société des cotisations obligatoires et facultatives afférentes a cette
rémunération

** Les avantages en nature alloués a José et Manuel Burgos correspondent a la mise a disposition a
ces derniers, par la société STIF, de véhicules de tourisme. Le montant de 'avantage en nature dont
bénéficie José Burgos a été réévalué a compter du 1°" janvier 2023, suite a un changement de véhicule.
Le montant de cet avantage en nature n’a pas été modifié depuis la transformation en SA.

e Tableau sur les rémunérations allouées a raison du mandat d’administrateur et autres
rémunérations pergues par les mandataires sociaux non dirigeants (tableau 3)

Exercice clos le
31/12/2022

Exercice clos le

31/12/2021

Océane Burgos — Administrateur

Rémunération attribuée au titre de I'exercice 7 417,64 € 19617,48 €
(en qualité d’apprentie assistante marketing au
sein de la société STIF France)

Sous-total 7 417,64 € 19617,48 €

Total dirigeants mandataires sociaux

7 417,64 € 19 617,48 €

o Options de souscription ou d’achat d’actions attribuées a chaque dirigeant mandataire
social par ’émetteur et par toute société du Groupe (tableau 4)
Néant

e Options de souscription ou d’achat d’actions levées par chaque dirigeant mandataire
social (tableau 5)
Néant

e Actions attribuées gratuitement a chaque mandataire social (tableau 6)
Néant

e Actions attribuées gratuitement devenues disponibles pour chaque dirigeant mandataire
social exécutif (tableau 7)
Néant
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o Historique des attributions d’options de souscription ou d’achat d’actions (tableau 8)
Néant

e Options de souscription ou d’achat d’actions consenties aux dix premiers salariés non-
mandataires sociaux attributaires et options levées par ces derniers (tableau 9)
Néant

o Historique des attributions gratuites d’actions (tableau 10)
Néant

e Précisions quant aux conditions de rémunération et autres avantages consentis aux
mandataires sociaux dirigeants (tableau 11)

Indemnités ou
avantages dus ou
susceptibles d’étre
dus araison de la

cessation ou du
changement de
fonctions

Oui Non

Indemnités
relatives a une
clause de non-

concurrence

Régime de
retraite
supplémentaire

Contrat de
travail

Dirigeants
mandataires sociaux

Oui Oui Oui Non

~ Non

Non

José Burgos,
Président X X X X
Directeur Général

Date du début de
mandat : 07/09/2023

Fin de mandat : AGO
annuelle 2029

Nommeé par la réunion du conseil d’administration du 07/09/2023

A I'expiration de son mandat d’administrateur (soit a I'issue de I'Assemblée
générale ordinaire appelée en 2029 a statuer sur les comptes de 'exercice
clos le 31 décembre 2028)

Manuel Burgos,
Directeur Général X X X X
Délégué

Date du début de

mandat : 07/09/2023

Fin de mandat : AGO
annuelle 2029

Nommeé par la réunion du conseil d’administration du 07/09/2023

A I'expiration de son mandat d’administrateur (soit a I'issue de I'Assemblée
générale ordinaire appelée en 2029 a statuer sur les comptes de I'exercice

clos le 31 décembre 2028)

4.2.2 .Politique de rémunération des administrateurs et de la direction générale au titre
de 'exercice en cours

4.2.2.1.Politique de rémunération des dirigeants mandataires sociaux

Politique de rémunération du Président Directeur Général

Lors de la réunion du conseil d’administration du 7 septembre 2023, la rémunération fixe de José Burgos
pour ses fonctions de Président Directeur Général a été fixée a la somme de trois cent quarante-trois
mille deux cents euros (343 200 €) brute annuelle.

José Burgos bénéficie en outre d’avantages en nature d’'un montant de 9.600 euros par an.
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La Société acquitte les différentes charges sociales obligatoires afférentes a cette rémunération.

Il n’est pas prévu I'attribution d’'une rémunération conditionnelle ou exceptionnelle en cas de réussite de
I'inscription des actions de la Société sur le marché Euronext Growth® Paris ou postérieurement a cette
inscription.

José Burgos a également droit au remboursement des frais engagés dans le cadre de ses fonctions,
sur présentation de justificatifs.

Politique de rémunération du Directeur général délégué

Lors de la réunion du conseil d’'administration du 7 septembre 2023, la rémunération fixe de Manuel
Burgos pour ses fonctions de Directeur Général Délégué a été fixée a la somme de trois cent cinquante-
sept mille cing cents (357 500 €) brute annuelle.

Manuel Burgos bénéficie en outre d’avantages en nature d’'un montant de 4.800 euros par an.
La Société acquitte les différentes charges sociales obligatoires afférentes a cette rémunération.

Il n’est pas prévu I'attribution d’'une rémunération conditionnelle ou exceptionnelle en cas de réussite de
I'inscription des actions de la Société sur le marché Euronext Growth® Paris ou postérieurement a cette
inscription.

Manuel Burgos a également droit au remboursement des frais engagés dans le cadre de ses fonctions,
sur présentation de justificatifs.

Il est par ailleurs précisé que José et Manuel Burgos bénéficient d’avantages en nature correspondant
a la mise a disposition a ces derniers, par la société STIF, de véhicules de tourisme. Le montant de
'avantage en nature dont bénéficie José Burgos a été réévalué a compter du 1¢" janvier 2023, suite a
un changement de véhicule. Le montant de cet avantage en nature n'a pas été modifié depuis la
transformation en SA.

4.2.2.2.Politique de rémunération des administrateurs

Les administrateurs ne bénéficient d’aucun engagement particulier en matiére de retraite, d'indemnité
susceptible d’étre d en raison de la cessation de fonctions ou d’indemnités de non-concurrence.

Il est précisé que les administrateurs peuvent se voir allouer une rémunération dont le montant
maximum est voté annuellement par 'assemblée générale ordinaire et dont la répartition est décidée
librement par le conseil d’administration en fonction de I'assiduité des administrateurs et du temps qu’ils
consacrent a leur fonction.

Aux termes de la 6éme résolution de I'ordre du jour ordinaire de I'assemblée générale du 7 septembre
2023, les actionnaires de la Société ont fixé a 45 000 euros le montant maximum de la rémunération a
répartir annuellement entre les administrateurs, étant précisé que ce montant restera valable jusqu’a
décision contraire de 'assemblée générale ordinaire, et sous réserve d’ajustements qui pourraient étre
décidés lors de chaque assemblée générale ordinaire annuelle, au vu du nombre de réunions du conseil
d’administration effectivement tenues.

Le conseil d’administration du 7 septembre 2023 a décidé de répartir égalitairement la rémunération
entre ses membres a concurrence d’'un montant de deux mille euros (2 000 €) par réunion du Conseil
d’administration, ledit montant incluant la rétribution du temps consacré par chaque membre du Conseil
a la préparation de la réunion (examen de l'ordre du jour et étude des documents présentés, le cas
échéant, a I'analyse du Conseil).

Par ailleurs, chaque administrateur a droit, sur présentation des justificatifs correspondants, au
remboursement de tous les frais de déplacement engagés dans le cadre de I'exécution de son mandat
social.
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4.2.3.Sommes provisionnées ou constatées par la Société ou ses filiales aux fins de
versement de pensions, retraites ou autres avantages au profit des mandataires
sociaux

La Société n’a pas provisionné de sommes aux fins de versement de pensions, retraites et autres
avantages au profit des mandataires sociaux.

4.3.Participations et options de souscription des membres des organes
d’administration et de direction générale

A la date du présent Document d’enregistrement, les participations au capital de la Société détenues
par les membres du conseil d’administration et de la direction générale, directement ou indirectement
par I'intermédiaire des sociétés qu’ils contrélent, se présentent comme suit :

Nombre d’actions* et de droits de

Mandataire social
vote

% du capital et des droits de vote

JB PARTICIPATIONS 2 657 500 71,824%

Manuel BURGOS 643 000 17,378%

José BURGOS

0,
(directement) 100 0,003%
Océane BURGOS 100 0,003%
TOTAL 3300 700 89,208%
José BURGOS
(indirectement-via JB 2 657 600 71.827%

Participations — et
directement)

4.4.Code de gouvernance d’entreprise

Dans un souci de transparence et d’information du public, dans la perspective, notamment, de
I'inscription de ses actions aux négociations sur le marché Euronext Growth® Paris, la Société a engagé
une réflexion d’ensemble relative aux pratiques du gouvernement d’entreprise.

La Société a choisi de se référer volontairement au Code de gouvernement d’entreprise tel qu’il a été
publié en septembre 2021 par Middlenext (le « Code Middlenext »), ce code étant disponible sur le site
internet de Middlenext (https ://www.middlenext.com/).

A la date du présent Document d’enregistrement, la Société se conforme a une partie des
recommandations du Code Middlenext. Le tableau ci-dessous présente la position de la Société par
rapport a 'ensemble des recommandations du Code Middlenext :
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Non

Recommandations du Code Middlenext Appliquée

appliquée
R1 : Déontologie des membres du conseil X
R2 : Conflits d’intéréts X
RB : Composition dg conseil — F_’résence de membres X3
indépendants au sein du conseil
R4 : Information des membres du conseil X
R5 : Formation des membres du conseil X3’
R6 :.O’rganisation des réunions du conseil et des X3
comités
R7 : Mise en place de comités ) &
R8 : Mise en place d’'un comité RSE x40
R9 : Mise en place d’un réglement intérieur du conseil X
R10 : Choix de chaque administrateur X
R11 : Durée des mandats des membres du conseil X4
R12 : Rémunération des administrateurs X

36 |a Société s’engage a nommer un ou plusieurs administrateurs indépendants dans les 18 mois suivants I'introduction en bourse.

37 Le réglement intérieur du Conseil d’administration, qui a été adopté par ledit Conseil lors de sa réunion du 7 septembre 2023,
comporte un article 10 sur ce point. Au terme de cet article, tous les administrateurs bénéficieront d'un droit a la formation dans
tous les domaines nécessaires pour le bon exercice de leur mandat social (le cas échéant, maximum de trois (3) jours de
formation sur des thématiques financiéres et juridiques spécifiques ainsi qu’une visite annuelle d'un ou plusieurs sites du Groupe
STIF afin de former et de sensibiliser les administrateurs a l'activité opérationnelle du Groupe).

38 Des échanges entre les administrateurs hors la présence des dirigeants ne seront pas possibles, compte tenu de la composition
envisagée du Conseil d’administration, dans l'attente de la nomination d’administrateurs indépendants. Cependant, les
recommandations suivantes seront remplies :

- La fréquence et la durée des réunions permettront un examen approfondi des thémes abordés. En effet, I'article 4.1 du
réglement intérieur du Conseil d’administration prévoit que ce dernier se réunit aussi souvent que l'intérét social de la
Société l'exige et tient au moins quatre (4) séances par an. L’article 3 dudit reglement prévoit que le Président du
Conseil « s'assure gque le Conseil d'administration consacre un temps suffisant aux débats et accorde a chacun des
points de l'ordre du jour un temps proportionné a l'enjeu qu'il représente pour la Société. Il veille a ce que les
administrateurs disposent en temps utile et sous une forme claire et appropriée des informations nécessaires a
I'exercice de leurs missions »,

- Chaque réunion du Conseil fera I'objet d’'un procés-verbal résumant les débats (article 17 des statuts et article 7 du
reglement intérieur du Conseil d’administration).

3 Le Conseil d'administration aura en charge, notamment, le suivi de la politique comptable et financiére de la Société.

40 | a mise en place d’'un comité RSE a été mentionnée comme non appliquée dans I'attente de la nomination d’un ou plusieurs
administrateurs indépendants par la Société.

41 En labsence d’administrateur indépendant, un renouvellement échelonné des membres du Conseil d’administration ne
présente pas d’utilité a ce jour.
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R13 : Mise en place d’une évaluation des travaux du X2
conseil

R14 : Relation avec les actionnaires X
R15 : Politique de diversité et d’équité au sein de X43
'entreprise

R16 : Définition et transparence de la rémunération des X4
dirigeants mandataires sociaux

R17 : Préparation de la succession des dirigeants X#
R18 : Cumul du contrat de travail et mandat social X
R19 : Indemnités de départ X
R20 : Régimes de retraite supplémentaires X
R21 : Stock-options et attribution gratuite d’actions X
R22 : Revue de points de vigilance X

42 La politique d’évaluation des travaux du Conseil est définie a I'article 3 du réglement intérieur du Conseil d’administration. Au
terme de cet article, le Président du Conseil invitera, une fois par an, les administrateurs a s’exprimer sur le fonctionnement
du Conseil ainsi que sur la préparation de ses travaux. Cette discussion sera inscrite au procées-verbal de la séance. Le
Conselil, s’il le souhaite, pourra a cet effet se faire accompagner par un tiers. Le Président rendra compte, dans le rapport sur
le gouvernement d’entreprise, que cette procédure a bien eu lieu.

43 Ce critére n'est pas pertinent & ce jour, considérant I'effectif salarié de la Société. Une politique sera définie et mise en ceuvre
en ce sens si I'effectif salarié de la Société venait a croitre.

4 Concernant le ratio d'équité prévu a la recommandation R16 du code Middlenext, il est compris entre 8,8 (salaire moyen) et
11,2 (salaire médian) au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2022 pour Monsieur José Burgos. Pour le calcul de ce ratio, il
est tenu compte de la rémunération due au titre de I'exercice 2022. |l a été calculé en prenant la filiale STIF France, de maniére
a étre plus probant (en effet, la Société ne comptait aucun salarié en 2022).

. José Burgos, Président Directeur Général de la Société, bénéficie de I'appui du Directeur Général Délégué, Manuel Burgos,
fondateur et dirigeant historique du groupe, qui dispose de pouvoirs identiques sauf limitations spécifiques. La structure moniste
de la gouvernance apparait adaptée au groupe STIF. Par ailleurs, Océane Burgos a accédé aux fonctions d’administrateur et
poursuit son apprentissage au sein du groupe.
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5.INFORMATIONS FINANCIERES ET INDICATEURS DE PERFORMANCE

5.1.Informations financiéres historiques

5.1.1.Comptes consolidés du Groupe pour les exercices clos le 31 décembre 2021 et le 31

décembre 2022
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Bilan Actif consolidé

Maoite: IMn2z022 IMzzozq
Immobilisations incorporelles 32 36 4268 20 491
dont Ecarfz d'acguisition 31
Immobilisations corporelles 32 7 314 061 5025 834
Immokilisations financiéres 34 246 458 3680 591
ACTIF IMMOEBILISE T 596 945 5 406 916
Stocks et en-cours a7 4 B24 366 4 287 927
Clients et comptes rattachés 38 2 080 032 2 046 D42
Autres créances et comptes de régu. (4) 33 BO7 538 785 714
Diisponibilités 310 1821 B84 1885 223
ACTIF CIRCULANT 9 T23 830 8 994 906
TOTAL ACTIF 1T 320 775 14 401 822
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Bilan Passif consolidé

Hote
CAPITAUX PROPRES
Capital (1) 212
Résenes et esultat consolides (2) 315
Aures (3) 315
Capitaux propres - Part du groupe
Intéréts minoritaires 3.15
Provisions 316
Emprunts et dettes financiéres 317
Foumisseurs et comptes rattachés 318
Autres dettes et comptes de régu. (5) 319
Dettes

TOTAL PASSIF
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HM22022

1554 000
2 B0E 634
183 663
4 546 301

1 465 343

534 302

G 133935
2472067
2162 827

10 774 829

A7 320 775

22021

1554 000
1803 725
187 500
3 645 225

1074 730

516 831

4 785 356
2454 393
1824 167

9 164 916

14 401 B22
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omptes consolidés au 21/12/2022 et 311272021 Page®
Compte de résultat consolidé
Note IHz2022 Mz
Chiffre d'affaires 41 31165 170 26 847 173
Aufres produits dexploitation 42 708 883 B85 386
Achats consommés 4.3 13 860 G603 11 58 347
Charges de personnal (1) 44 5337 147 7811085
Autres charges d'exploitations 4.5 5380748 3758 158
Impdts et taves 375 485 300 61
Dotations awx amortissements, dépréciations et provisions (2} 4.8 1253180 1236 242
RESULTAT D'EXPLOIT ATION av. dépré. de I'EA 2 555 881 2473 073
Dotations aux amor. et dépré. des &carts dacquisition 31
RESULTAT D'EXPLOIT ATION ap. dépré. de I'EA 47 2 555 881 2473 073
Produits et charges financiéres 4.8 -6 728 =116 317
Produits et charges exceptionnelles 41 B4 303 aia
Impdts swr les résultats 410 300 161 408 318
Résultat d'ensemble consolide 2284294 1899 363
Intéréts minoritaires 569 T38 359 931
Resultat net (Part du Groupe) 1714 566 1539 432
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omptes consalidés au 31/12/2022 et 311122021 Poge®

Note d’introduction

Les présents comptes consolidés relatifs aux exercices clos les 31 décembre 2022 et 31 décembre 2021 ont
été préparés dans le cadre du projet d'introduction en bourse de la socigté STIF sur le marché Euronext Growth
Paris. lls ont &t préparés speécifiguement pour les besoing du Document d'enregistrement soumis &
'approbation de I'4utorité des marchés financiers. lls ont été &tablis en conformité avec les régles et principes
comptables frangais et amétés par le conseil d'administration le 21 septembre 2023.

Les comptes consolidés relatifs aux exercices clos les 31 décembre 2021 et 31 décembre 2022 constituent les
premiers états financiers consolidés du Groupe et sont établis sur une base volontaire, dans la mesure ol la
societé n'est pas astreinte a établir des comptes consolidés.

Ce jeu de comptes unigque sur deux exercices ne vient pas se subsfituer aux comptes individuels de chacun des
exercices clos au 31 décembre 2021 et 31 décembre 2022 qui ont &té approuves respectivement en date du 5
mai 2023 et du 18 mai 2022

Les états financiers du Groupe ont &t& établis en euros. Tous les montants mentionnés dans la présente annexe
aux etats financiers sont libellés en euros, sauf indication contraire.

Faits caractéristiques de I'exercice

= Activités

Faits caractéristigues de Fexercice clos au 31 décembre 2022 -

STIF & poursuivi les fravaux importants engagés en 2021 de réhabilitation et d'extension de bdtiments en
France. Certaines franches de travaux ont £t mises en service en 2022 et donc commencées a étre amorties,
d'autres étaient en cours de réalisation au 31 décembre 2022, Ainsi, ces immobilisations en cours a la date de
cléture de ce bilan &taient de 622 643 euros.

Depuis le 24 févrer 2022, le confiit armé qui oppose la Russie a FUkraine et la décision de la Russie de fermer
les gazoducs approvisionnant les pays de FEurope de FQuest en énergie ont eu pour effet une tension sur les
approvisionnements en matiéres premiéres, en énergie, gaz, électricité et biomasse, et l'accélération de la
ftransition énergétique.

Cette situation a eu des incidences sur le prix des énergies et a amené le Groupe a mettre en place un ensemble
d'actions qui ont permis de réduire les consommations de gaz, et & répercuter sur ses prix de vente une partie
du surcolt énergétique.

Ce conflit n'a pas d'effet 4 ce jour sur la continuité de I'activité de I'entité.

Faits caractéristigues de Fexercice clos au 31 décembre 2021 :

Au cours de I'exercice, la crise sanitaire n'a pas eu dimpact significatif sur l'activité et le fonctionnement de
Fentreprise ainsi gue sur celles de ses filiales et, par conséguent, sur les comptes annuels
au 31 décembre 2021.

STIF a engageé sur 2021 une premiére tranche de travaux importants de réhabilitation/mise aux normes sur le

hétiment acquis en 2018 en France. Ces fravaux figurent en immobilisations en cours au 31 décembre 2021
pour 777 099 euros. Ces travaux sont financés par emprunts.
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Page 7

1. Référentiel comptable, modalités de consolidation et méthodes et

régles d'évaluation

Le perimeétre de consolidation comprend & entités, comme la cldture de Mexercice précédent. Toutes les entités

sont consolidées par intégration globale (1G).

" S
- 1 ZA de la Lands
SASTIF 40170 ST GEORGES SUR L.
e 1 ZA de la Lande
SAS STIF France 40170 ST GEORGES SUR L.
STIF COMPONENTES Calle del Doctor Zamenhaf

INDUSTIALES IBERICASL 0SED0 VILAMOWA| LA GELTRU

STIF AVERICAING Calle Premiera el Cammen

PAMNANA
2 Jurong East 5121
STIF ASIAFTELTD Singapore 600601
STIF (Suzhou) 231B EastTaihu Lake Road,
COMPONENTES COLTD Suzhou City - China
STIF (Suzhou) 231B EastTaihu Lake Road,

MACHINERY COLTD Suzhou City - China

Pondok Gede

STIF NDONESIA Bekasi 17412 — INDONESIA

Route de Sawennidnes

scFE WA 40170 5T GEORGES SUR L

e Méthods %de confrile

SIREN 2022 2011 2022 20

4\5;?2435 Entité consolidante

325_':.0 l:a}?ﬁ G IG 100,00% 100,00%
G IG 100,00% 100,00%
G IG 100,00% 100,00%
IG G 5100% 51.00%
G IG 100,00% 100,00%
G IG 100,00% 100,00%
IG IG  7500% 75.00%

53;1B?DF G IG 100,00% 100,00%

% dintaret
2022 20

100,00% 100,00%

100,00% 100,00%

100,00% 100,00%

100,00% 100,00%

51.00% 51.00%

51.00% 51.00%

51.00% 51.00%

38.25% 3825%

100,00% 100,00%

La société civile POERAVA, structure juridigue vide sans activité détenue par STIF, a &té intégrée au périmétre

de consolidation.

L'organigramme juridique se présente comme suit

STIF
]
[ I I I ]
STIF FRAMCE STIF AMERICA STIF IBERICA STIF ASIA POERAVA
STIF (Suzhou)
COMPONENTES STIF INDOMNESIA

STIF (Suzhou)
MACHIMERY
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omptes consalidés au 31/12/2022 et 311202021 Page 8

Les comptes consolidés de la société STIF sont &tabliz et présentés conformémeant aux régles et principes
comptables en vigueur en France et aux dispositions du réglement de I'Autoriteé des normes comptables n*2020-
01 du 9 octobre 2020 relatif aux comptes consolidés, et appliguées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : colts historigues, continuité d'exploitation, indépendance des
exercices, permanence des méthodes.

Les comptes consolidés sont présentés en euros.

1.3.1. Méthodes de consolidation

Les méthodes de consoclidation utiisees sont celles définies par le réglement AMC 2020-01 : lintegration
globale, 'intégration proportionnelle et la mise en éguivalence dés lors gue le groupe exerce un controle exclusif,
un controle conjoint ou une influence notable.

Le confrile exclusif est défini comme &tant le pouvoir de dirger les poliigues financiéres et opérationnelles
d'une entreprise afin de tirer avantage de ses activités. Ce contrdle peut prendre trois formes différentes
+ Le contrile de droit résulte de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote en
assemblés générale ordinaire |
+ Le contrdle contractuel résulte de la possibilite, en veru d'un contrat ou de clauses statutaires, pour
l'entreprize consolidante d'utiliser ou d'orienter I'utilisation des actifs de 'entreprise contrdlée de la méme
maniére qu'elle contrile ses propres actifs (par exemple les entités ad hoc) ;
+ Le contrdle de fait peut &tre présumé par la détention d'au moins 40 % des droits de vote, ou démaontré
notamment par la désignation de la majorité des membres des organes de direction.

Le contrdle conjoint est le partage contractuel ou statutaire du contrile d'une entreprise exploitée en commun
par un nombre limité d'associés ou d'actionnaires, de sorte gue les politiques financiéres et opérationnelles
résultent de leur accord.

L'influence notable est le pouvoir de participer aux poliigues financiéres et opérationnelles d'une entreprise

sans en avoir ke contrdle. L'influence notable est présumés en cas de détention d'une fraction au moins égale
au cinguieéme des droits de vote.

1.3.2. Date de cloture

Tous les comptes des entités consclidées ont été amétés & la méme date que celle de la société consolidante,
le 31 décembre 2022 et |2 31 décembre 2021. Ces socistés ont toutes une durée d'exercice de 12 mois.
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1.3.3. Conversion des états financiers des sociétés tenues en monnaie étrangére

Les comptes des entités tenus en monnaie étrangére sont convertis en euros comme suit ©

+ Les éléments d'actif et de passif, monétaires ou non monétaires, sont convertis au cours de change en
vigueur a la date de cldture de I'exercice ;

+ Les produits et les charges sont convertis au cours moyen de la période ;

+ Les écarts de conversion constatés, tant sur les éléments du bilan résultant de la variation entre les cours
de cifture de l'exercice précédent et ceux de l'exercice en cours, gue sur le résultat provenant de la
différence entre taux de change moyen et taux de change & la cldture, sont portés dans les capitaux propres
consolidés en « Ecarts de conversion » |

+ Les différences de change relatives & une dette libellée en monnaie &trangére, comptabilizés comme
couverture de linvestizsement net d'une entreprize du groupe dans une entreprise étrangére consolidée,
sont portés dans les capitaux propres consolidés en « Ecarts de conversion =.

1.3.4. Opérations réciproques

Les transactions, ainsi gue les actife et passife réciprogues significatifs enfre les sociétés consolidées par
intégration globale ont &t& &liminés.

1.3.5. Modalités de traitement des écarts d’acquisition

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d'acquisition représentent |a différence entre le colit
d'acquisition des titres de participation et la quote-part acquise dans la juste valeur des actifs et passifs identifiés
a la date d'acquisition.

Le groupe dispose d'un délai courant jusqu'a la cldture de Pexercice suivant celui de l'acguisition pour améter le
mantant définitif de I'écart d'acquisition.

Si cet écart est positif, il est affects & Factif du bilan consolidé en « Ecarts d'acquizition », et 2'il est négatif, il est
affecté au passif du bilan consolidé en « Provisions pour acquisitions de titres ».

Les écarts d'acquisition positifs sont repris au résultat ou non selon leur durée dutilisation -
+ Les écarts d'acquisition dont la durée d'utilisation est limitée sont amortis sur cette durée, et en cas dindice
de perte de valeur un test de dépréciation est effectus ;
+ Les écarts d'acquisition dont la durée d'utilisation est non limitée ne sont pas amortis, et font I'objet d'un
test de dépréciation au moins une fois par exercice en contrepartie.

Les écarts d'acquisition négatifs sont repris au résuliat sur une durée reflétant, aussi raisonnablement que
pozsible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés lors des acquisitions.

Lorsque la valeur actuelle de Mécart d'acguisition est inférieure & sa valeur nette comptable, une dépréciation
est constatée. La dépréciation constatée est définitive : elle ne peut pas étre reprise, méme en cas de retour &
une situation plus favorable.

Pour les besoins des tests de dépréciation, chague écart d'acquisition est affecté au groupe d'actifs au niveau
duguel il est géré et ses performances suivies.
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1.4.1. Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées 4 leur colt d'acquisition pour les actifz acquis 4
fitre onérews, & leur codt de production pour les actifs produits par 'entreprise, a leur valeur vénale pour les
actifs acquis A titre gratuit et par voie d'échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, ¥ compris les droits de douane et taxes non
récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colts
directement attribuables engagés pour mettre Factif en place et en &tat de fonctionner selon l'utilisation prévue.
Les frais accessoires, droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes, sont incorporés & ce codt
d'acquisition. Tous les colits qui ne font pas partie du prix d'acquisition de Mimmobilisation et qui ne peuvent pas
étre rattachés directement aux colits rendus nécessaires pour mettre 'actif en place et en &tat de fonctionner
conformement & lutilization prévue, sont comptabilisés en charges.

Pour les actifs produits par Pentreprise, les colits de Funité de production sont

- les colts d'acquisition des matiéres consommees ;

- les charges directes de production nécessaires a la mise en place et au fonctionnement du bien ;

- les charges indirectes le cas echéant.
Les intéréts des emprunts spécifigues a la production ne sont pas inclus dans le colt de production de ces
immobilisations

+« Amortissement

Les amortizsements sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue. Les durées
d'amortissement retenues au niveau du groupe sont les suivantes

- Concessions, brevets, licences, marques 3afans
- Logiciels 1a5ans
- Aufres immobilisations incorporelles 3asSans
- Constructions T a50ans
- Agencements et aménagements des constructions T a50ans
- Installations générales 8 ans
- Matériel et outillage industriel 3a10ans
- Agencements et aménagements des mat. et out. ind. 3 & 10 ans
- Matériel de transport 3asSans
- Matériel informatique 3aSans
- Mabilier 10 ans

La durée d"amortizsement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables 4
l'origine.

Les valeurs résiduelles des immobilisations sont considéréss comme nulles car non significatives ou non
mesurables.

136



@ bakertilly st

omptes consolidés au 311202022 et 317122021 Pages

+ Dépréciation

Les actifs amortis et non amortis sont soumis & un test de dépréciation lorsqgue, en raizon d'événements ou de
circonstances particuliéres, la recouvrabilité de leur valeur nette comptabile est mise en doute.

Les groupes d'actifs auxguels ont &t& affectés des écarts d’acquisition et fonds commerciaux non amortis font
I'objet d'un test de dépréciation au moins une fois par exercice.

La valeur nette comptable d'un actif ou groupe d'actifs est comparée & sa valeur actuelle, cette demiére
comespondant & la valeur la plus &levée de la valeur vénale ou de la valeur d'usage.

La valeur vénale est le montant qui pourrait étre obtenu, a la date de cldture, de la vente d'un actif lors d'une
transaction conclue a des conditions normales de marché, net des colits de sortie.

La valeur d'usage d'un actif est la valeur des avantages économigues futurs attendus de son utilisation et de sa
sortie. Ceus-ci comespondent a I'estimation des flux nets de trésorerie actualisés attendus de I'actif ou du groupe
d'actifs.

Si la valeur actuelle d'un groupe d'actifs devient inférisure & sa valeur nette comptable, cette demiére est
ramenée a la valeur actuelle par le biais d'une dépréciation. La comptabilisation d'une dépréciation modifie de
maniére prospective la base amorissable de 'actif déprécié.

Lorsgu'une dépréciation est comptabilisée sur un groupe d'actifs, cette dépréciation est allouée, en premier,
aux ecarts d'acquisition et fonds commerciaux puis aux autres actifs appartenant & ce groupe d'actifs.

La reprise éventuelle de la dépréciation est examinée & chague date de cldture. Les dépréciations
comptabilisées sur les écarts d'acquisition et fonds commerciaux ne sont jamais reprises.

1.4.2. Immobilisations financiéres
La valeur brute est constituée par le colt d"achat hors frais accessoires.

Une dépréciation est pratiquée lorsgue la valeur dinventaire est inférieure & la valeur comptable.

1.4.3. Stocks et en-cours

Les stocks du Groupe sont constitués de matiéres premiéres et autres approvisionnements, d'en-cours de
production de biens et de produits intermeédiaires et finis.

Les stocks de matiéres premiéres et autres approvisionnements

Les colts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a 'exclusion
des taxes ultérieurement récupérables par l'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de
transport, de manutention et autres colits directement attibuables a 'acquisition des produits finis, des matiéres
premiéres et des services. Les rabais commerciaux, les remizses et les ristournes sont déduits pour déterminer
les colts d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du prix moyen pondéré.

Les en-cours de production de biens

Les en-cours de production de biens sont évalués & partir du colt de production déterming selon la
nomenclature du produit et en fonction de état d'achévement de la production du bien. Le colt de production
intégre les consommations de matiéres et autres approvisionnements, les charges directes et indirectes de
production et Famortissement des biens concourant & la production. Les frais dits d’administration générale et
les charges financiéres sont exclus de la valorisation des en-cours de production de biens.
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Les produits intermédiaires et finis

Les produits intermédiaires et finis sont &évalués & partir du colt de production détermingé selon la nomenclature
du produit. Le colt de production intégre les consommations de matiéres et autres approvisionnements, les
charges directes et indirectes de production et Famortizsement des biens concourant & la production. Les frais
dits d'administration générale et les charges financiéres sont exclus des stocks de produits intermeédiaires et
finis.

Les dépréciations des stocks

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminés suivant les modalités
indiguées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalization déduction faite des frais proporiionnelz de
vente, est effectuée lorsgue cette valeur brute est supérieure a l'autre terme énonce.

Le délai de rotation des stocks entraine une appréciation par la direction technigue des dépréciations a opérer.

1.4.4. Créances
Les créances sont valorisées & leur valeur nominale.
Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire d'une créance est inféreure & sa valeur comptable.

Le groupe réalise au cas par cas une analyse dés lors que les délais de paiement sont dépassés.

1.4.5. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour rsgues et charges sont constituées lorsque la société a une obligation a 'égard d'un tiers
et qu'il est probable ou certain gu'elle devra faire face & une sortie de ressources au profit de ce tiers, sans
confrepartie. Les provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables & la
date d'amété des comptes.

Les engagements en matiére dindemnités de départ en refraite font Fobjet d'une provision dont les modalités
d'évaluation sont stipulées au 1.5.7 Engagements en matiére de retraite

1.4.6. Chiffre d'affaires

Le chiffre d"affaires du groupe est reconnu au moment de la livraiscn des marchandizes et des biens produits.
La livraizon effective déclenche la facturation awx clients et génére ainsi le chiffre d'affaires du groupe.

1.4.7. Reésultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel résulte des événements ou opérations inhabituels distincts de l'activité et gui ne sont
pas censés se reproduire de maniére fréquente et réguliére.
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1.5.1. Subventions d’'investissement

Les subventions dinvestissement sont inscrites dans les capitaux propres dans la rubrique Autres pour lewr
montant net dimpdt et font l'objet le cas échéant d'un partage entre la part revenant au groupe et aux intéréts
minoritaires. L'étalement de la reprise en résultat des subventions est effectud au méme rythme gue les
amortissements des immobilisations qu'elles permettent de financer.

1.5.2. Provisions réglementées

Conformément au réglement ANC 2020-01, lincidence des écritures & caractére purement fiscal dans les
comptes individuels, notamment les amortissements dérogatoires, a été éliminés.

1.5.3. Imposition différée

Conformément au réglement ANC n*2020-01, les impdts différés sont déterminés, selon une approche dite
bilanticlle, sur la base des différences temporaires résultant de la difference entre la valeur comptable des actifs
ou passifs et leur valeur fiscale.

Les actifs dimpdt différé sont comptabilisés dés lors que leur récupération est probable. La probabilité de
recouvrement de ces actife dimpdt différé sont appréciés avec prudence, notamment dans le cas des
entreprises déficitaires, en démarrage ou exergant des activités nouvelles. Le respect des conditions de
constatation des actifs d'impdt est examing & chague cldture sur la base des critdéres retenus a l'origine.

Les actifs et passifs d'impdt différé, quelle que soit leur échéance, ont fait I'objet d'une compensation par entité
fiscale.

La méthode utilisée par le groupe pour le calcul des impdts différés est celle du report variable en retenant le
taux dimpdt connu & la date de cldture des comptes, o'est-d-dire 25%.

1.5.4. Elimination des résultats internes au groupe

L'ensemble des opérations internes intervenues entre les différentes sociétés du groupe a &té recensé en vue
de proceéder a leur &limination. |l &’agit principalement des opérations suivantes :

+ Diztributions de dividendes ;

+ Cessions internes d'actifs immobilisés ;

1.5.5. Contrats de location-financement

Conformément au réglement ANC 2020-01, les confrats de crédit-bail et les contrats assimilés sont inscrits &
I'actif du bilan consolidé.

LUn contrat de location-financement a pour effet de transférer au preneur 'essentiel des avantages et des risques

inhérents & la proprigté du bien, que la propriété soit ou non transférée A la fin du contrat. Les biens pris en
location-financement sont considérés comme ayant &té acheté a crédit.

139



@ bakertilly st

omptes consalidés au 3112/2022 et 311122021 Pagels

Ces biens sont inscrits dans Factif immobilisé pour la valeur figurant au contrat, & Fexception de ceux dont la
valeur nest pas significative. lls sont amortis sur leur durée de vie conomigque.

Au passif du bilan consolidé est inscrite une dette comespondant aux montants des engagements financiers

restant dus sur les contrats. Les loyers sont ventilés entre remboursement de la dette et charges financiéres.
Le plan de remboursement de la dette est déterming en tenant compte de la dégressivité des intéréts.

1.5.6. Frais de constitution, de transformation, et de premier établissement

Conformément au réglement AMC 2020-01, les fraiz de constitution, de transformation, et de premier
etablissement sont comptabilizés en compte de résultat de lexercice au cours dugquel ils ont &8 encourus.

1.5.7. Engagements en matiére de retraite
La méthode de référence concemnant les engagements de retraite a &té appliquée.

Les engagements nets de couverture sont comptabilisés au passif du bilan consolidé dans les « Provisions pour
charges ».

La méthode appliguée est définie par la norme comptable 145 19 révisée et par la norme FASET. Elle est
conforme & la recommandation 2003 R-01 du CHC.

Le montant auquel conduit I'utilisation de cette méthode comespond & la notion de P.B.0. (« Projected Benefit
Obligation »). Il représente la valeur actuslle probable des droits acquis, de fagon imémédiable ou non, évalués

en tenant compte des augmentations de salaire jusqu'a I'ge de départ & |a retraite, des probabilités de turnaover
et de survie.

1.5.8. Ecarts de conversion

Conformément au réglement ANC 2020-01, les écarts de conversion sur actifs et passifs monétaires libellés en
monnaies eétrangéres, figurant dans les comptes individuels, sont maintenus au bilan consolidé.

1.5.9. Frais de personnel

La participation des salariés est intégrée aux charges de personnel.
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2. Informations permettant la comparabilité des comptes

Aucune variation au cours des exercices n'affecte la comparabilité des comptes.

Aucun changement comptable n'est intervenu au cours de Fexercice. Les méthodes comptables utilisées au
cours de I'exercice 2021 et 2022 sont strictement identiques.
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3. Explications des postes du bilan consolidé

En application de Farticle 122-1 du réglement ANC 2020-01, le Groupe a décidé d'appliquer rétrospectivement
les dispositions relatives & la détermination des écants d°acquisition & compter du 1= janvier 2020.

En conséguence, aucun écart d'acquisition n'est constaté dans les comptes consolidés.

Exercice 31 décembre 2022

Variati

Mature Curverture i Entrées Sorties Autres Cloture
Frais de déweloppement 207 087 287 087
Concessions, brevets, droits similaires 340419 1405 1014
Immobilisafions en cours 28 006 2B 006
Immobdisations incorporelles BOT 506 30 401 637 907
Temains E11 562 278 357 1087318
Constuctions 2338 502 188 830 1231770 3 76B 802
Installations techn., matériel, cutilage 714438 -17 424 525 836 22230 E 400410
Putres immobilisations corporelles 1588 275 -18 BBT 584 810 176 287 2832 1963 533
Immuobilisafions en cowrs EAT 553 1972975 -1510 858 1328575
Buances et acompies 714 22 T34

Immobdisations corporelles 13 502 050 -342T% 3281851 199 233 16 550 369
Titres de participation 453 458
Autres immobilisations fnanciéres 380133 -168 112 BE5 246 000
Immobiisations financires 360 351 -168 113 963 246 458
TOTAL 14 470 147 34447 3312 3328 17434 734

Les immobilizations incorporelles correspondent @ des frais de recherche et de développement, des frais de
dépdts des brevets a I'INPI, et a des logiciels.

Les immohbilizations en cours au 31 décembre 2022 concement :

- les matériels acquis mais non encore mis en service pour un montant total de 706 932 euros, dont une ligne
de peinture pour 399 454 euros

- les fravaux de I'ensemble immaobilier détenu par STIF a hauteur 622 643 euros.

Les immobilizations en cours intégrées aux postes Temrains et Constructions au cours de lexercice concement
la mise en senvice du bétiment STIF 2.
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Exercice 31 décembre 2021
Mature Cuverture Variation Entrées Sorties Autres Cloture
change
Frais de déweloppement 247 DBY 287 087
Concessions, brevets, droits similaires 320012 6907 3600 0419
Immobilisations en cours 3600 -3 600
Immaobdisations mcorporelles E00 339 B30T 60T 506
Temains 778 163 32380 811582
Constructions 2328 B73 11828 2338502
Installations techn., matériel, outilage T 657 282 51688 267 210 28071 37328 TO14438
Putres immobilisations corporelles 1431 661 43 100 71378 15643 278 1568275
Immabilisations en cowrs 56128 883038 -T2 508 BET 559
Immaobdisations corporelles 12281 775 100836 1234153 114714 13 502 050
Titres de participation 458 458
Autres immobilisations fnanciéres 301 B23 4 508 63218 2414 360133
Immobdisations financiéres 302 281 4308 63216 9414 360591
TOTAL 13 184 655 105344 1304276 124128 14 4T0D 147

Les immabilizations incorporelles comespondent & des frais de recherche et de développement, des frais de
dépdts des brevets & I'INP1, et a des logiciels.

Les immobilizations en cours au 31 décembre 2021 concement
- les matériels acquis mais non encore mis en service pour un montant total de 90 460 euros
- les travaux de Fensemble immobilier détenu par STIF & hauteur 777 099 euros.

Exercice 31 décembre 2022

HNature

Frais de déweloppement
Concessions, brevets, droits similaires
Immaobdisations mcorporelles
Temains

Constucions

Installations techn., matésiel, outilage
Autres immobilis atons corporelles
Immobdisations corporelles

TOTAL

Oarverture

256434
331 561
8T 015
184 B43
1042712
G028 475
1242 188
B 476 216

B063 231

Variati
change

-12 258
-11 841
-23 899

-23 899
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Dotations
Bo31
5435

14 466
40320
204 885
53017
128445
905 847

920 313

21841
08815
121 836

121 836

Cloture
204 485
BTME
&01 481
205 683

1247 377

6523193

1260075

9236 308

983TTEY
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Exercice 31 décembre 2021
Mature Ouverture e Dotations Sorties Butres Cloture

change

Frais de développement 238 603 16831 255434
Concessions, brevets, droits similaires 325277 6304 31501
Iimmobiisations incorparelles 563 880 23135 587 M5
Temains 132 362 32431 164 343
Constuctions BAS 605 157 17 1042 712
Installations techn_, matériel, outilage 5430 033 32330 05 343 91738 £ 026 475
Butres immobilisations carporelles 1100 224 36 453 120 028 14 527 1242 186
Immobiisations corporelles 7598 319 68733 915357 106 263 BATE 26
Immaobiisations financiéres
TOTAL 8162 199 68 733 938 502 106 263 9063 231

1- Titres de participation non consolidés

Valeur Résultat du
Entits (:aliﬂu: =
des titres B BRETCICE
STIF DEVELOPMENT LTD 458 a9 -
TOTAL 458 a9 -

STIF Development LTD est une société de droit britannique créée en mars 2020 et détenue & hauteur de 99%
du capital directement par Monsieur José Burgos, Président Directeur Général de STIF.

La société n'a aucune activité opérationnelle et n'a pas vocation 4 en avoir. Elle a été créée dans le seul but de
pouvoir référencer STIF dans les annuaires professionnels en Angletere.

2- Autres immobilisations financiéres

Nature IMHz2rzo22 IMHaz0z21

Retenue de garantie factor 218 287 3T E23
Dépéts et caufions versés 25003 40810
Obligations & long terme 1700 1700
TOTAL 246 000 360133
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Les biens mobiliers (équipement de production dont 943 243 euros pour la découpe laser et 406 000 euros pour
la soudure) pris en location-financement ont &té inscrits & Factif du bilan consolidé. Ces biens sont inclus dans
les tableaux précédents aux 3.2 Actifs immobilisé et 3.3 Amortiszsements et dépréciations des immobilisations.

Exercice 31 décembre 2022

- Aurtres imim.
Entites LT.M.OL
corporelles
SAS STIF France 1467 534 B2 800
TOTAL 1 46T 534 B3 300

Les dettes financiéres comespondant aux montants des engagements restant dus sur les contrats sont inscrites
au passif du bilan consolidé pour 634 318 euros.

Le retraitement des contrats de location-financement a une influence négative sur le résultat d'ensemble
conzolidé de 1 184 euros net dimpdt.

Exercice 31 décembre 2021

- Aurtres imim.
Entites LT.M.OL lles
SAS STIF France 1467 534 B9 800
TOTAL 1 467 534 B9 900

Les dettes financiéres comespondant aux montants des engagements restant dus sur les contrats sont inscrites
au passif du bilan consolidé pour 800 326 euros.

Le retraitement des contrats de location-financement a une influence négative sur le résultat d'ensemble
conzolidé de 652 euros net d'impdt.

Tableau des immobilisations financées par des contrats de location-financement :

Exercice 31 décembre 2022

InstalL techn., matériel, out. Cuverture EE'"é.“ S Cléture

Valeur brute 1487 534 1467 534
Amorfissements BOE BES 162 214 861 470
TOTAL 768 869 | 606 055
Autres immob. corporelles | === Sorties Cléture

Valewr brute B2 200 85 200
Amorissements 62 800 5415 88 315
TOTAL 27 000 | 21 585
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Exercice 31 décembre 2021

InstalL techn., matériel, out. Ouverture EE'"é.“ S
aleur brute 14687 534

Amorissements 400 047 208 617

TOTAL 97T 487 -

PAutres immob. corporelles Ouverture EE'"é.“ S
aleur brute 62 200 27 000
Amorissements A0 320 12 580

TOTAL 12 580 -

Clture
1467 534

698 664
TEB 8T0

Clture
20 200

G2 800
27 000

Concernant les immobilizations ou les actife employés, ils sont utilisés indifferemment pour les difféerentes
activités du groupe. Les informations sectorelles des immobilizations et des actifs employés ne peuvent ainsi
étre mentionnées.

La classification par zone géographigue de localisation se résume ainsi ;

HNature Europe PAsie

Frais de déwloppement 207 0ET 204 465 2622

Concessions, brevets, droits similaires 341914 337016 4 50E

Immobilisations en cours 23 206 23 206

Immobilisations incorporelies G637 907 B01 481 36 426

Temans 1087 218 205 663 BA2 256

Cons ructions 3704 a0z 1247 377 2521 525

Installations techn., matriel, outillage 7 800 414 6150 588 1709 815 530 806 372 504 167 402
Autres immobilisations corporelles 1430 704 BO0 446 570 348 H32 780 3pg 620 133140
Immobilisations en cours 1320 575 1320575

Bumnces et acomples

Immobilisations corporelles 15477 604 B 464 085 TO013 519 1072765 Tr22n3 300 542
Titres de participation 458 458

Autres immobilisations financiéres 221 112 221 112 24 BRE 24 888
Immobilisations financiéres 221 570 221 570 24 B8E 24 8848
TOTAL 16 337 081 9 0835 566 T271 515 1097 653 T2 325430
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MMHz2r022 IH2z021
Mature
Brut Depréciat. HNet Brut Depréciat. Met
Matigres premigres, approv. 27T8T 243 80004 2687238 2342814 113416 2220488
En-cowurs de produciion de biens 262 382 282 382 222 2322 222 223
Produits intermédiaires et finis 2080748 186004 1874745 18820800 148 383 1836 207
TOTAL 5090 374 266008 4824366 4547736 259 809 4 28T 927

Les stocks & plus de 5 ans sont dépréciés & 100 % (sauf cas exceptionnel). Les stocks dont la rotation se situe
entre 3 ans et moins de 5 ans, la Direction Technigue valide ow non la réutilization possible des produits.

En cas de non-validation, ces produits sont conservés mais dépréciés a hauteur de 75 % et S0 % pour les
rotations inférieurss a 4 ans.

Exercice 31 décembre 2022

Mature Valeur Echéances it Valeur
brute 1an 135ans +deSans nette
Créances clients etrattachés 2035661 20356461 2035961
Clients douteuwx 116722 116722 T2 351 44 371
TOTAL 2152383 2035661 116722 T2351 2080032
Mature Ouverture "::;:" Dotations  Reprises Cléture
Créances clients 2t comptes rattachés 2381 -281 50 945 2114 72351
TOTAL 23 811 -291 50 945 2114 T2 351

Les créances clients et comptes rattachés sont constituées des factures émises envers les clients et non
recouvrees 4 la date de cldture pour 2 008 k&, ainsi que des factures 4 émettre pour 28 kE.

Les créances clients contiennent une créance sur un partenaire situé en Ukraine pour un montant de 198 kE.
Une dépréciation de la créance a &té positionnés a hauteur de 50 k€ au 31 décembre 2022.
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Exercice 31 décembre 2021
Echéances
Walkeur ' Dépréciati Valeur
brute 1an 1aSans +debSans nette
Créances dients etrattachés 1848720 1948720 1848 720
Clients douteux 120133 120133 23| 9§ 322
TOTAL 2069853 1949720 120 133 23811 2046042
Wariation : . =
Matur Duvertur Dotations Cloture
=3 =3 i Reprises

Créances clients et comptes rattachés 28 602 554 1422 6 857 23811
TOTAL 28 692 554 1422 6 B5T 23811

Les créances clients et comptes rattachés sont constituées des factures émises envers les clients et non
recouvrees a la date de cldture pour 1 302 k€, ainsi que des factures 4 émettre pour 28 kE.

Les créances dients contiennent une créance sur un partenaire situé en Lkraine pour un montant de 198 k£

Aucune dépréciation n'a &t& constatée au 31 décembre 2021.

Exercice 31 décembre 2022

Nature Valeur Echéances
brute 1an 1aSans +deSans
Avances et acomptes wersés 15 524 15524
Creances fiscales 506 680 508 880
Actife dimpdt difiéré 36 482 36482
Creéances sociales 34 504 34 504
Autres créances 85212 65212

Charges constatées d'avance 236 636 238 836
TOTAL B97 538 BIT 538

Dioréciats

Valeur
nette

15524
508 680
36 402
34 a4
85212
236 8636
BIT 538

Les créances fiscales comespondent principalement a la TVA déductible & hauteur de 117 k€, a des crédits de
TWA pour 131 k€, & une créance d'impdts sur les sociétés de 116 KE et & une subvention & recevoir de Métat &

hauteur de 125 KE.

Les autres créances se compasent majoritairement des avoirs a recevoir pour 36 KE.

Les charges constatées d'avance concement des charges d'exploitation, avec notamment les avances réalisées
pour les foires et salons de I'exercice suivant et les factures dachat comptabilisées de matiéres premigres non

réceptionnées
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Exercice 31 déecembre 2021

Mature Valeur Echéances ioiation VAU

brute 1an 135ans +deS5ans nette
Avances et acomptes wersés 117 898 117 906 117 898
Créances fiscales 300 353 380 353 300 353
Actfs d'impdt différa BTZ21 B721 BTZ21
Créances sociales 34 405 34405 34 405
Autres créances 54 347 54 347 54 347
Charges constatées davance 158 882 156 882 158 882
TOTAL Tes 714 TE5 714 Tes 714

Les créances fizcales cormespondent principalement a la TVA déductible & hauteur de 90 k€, a des crédits de
TWa& pour 153 k€, & des créances d'impdts sur les sociétés de 2 KE et a une subvention & recevoir de I'état &

hauteur de 125 KE.

Les autres créances se composent majoritairement des avoirs a recevoir pour 23 KE.

Les charges constatées d’avance concement des charges d’exploitation, avec notamment les avances réaliseées
pour les foires et salons de Pexercice suivant et les factures d'achat comptabilisées de matiéres premiéres non

réceptionnées

La trésorerie nette présentée dans le tableau des flux de trésorerie a été déterminée ainsi

Mature
+ Disponibilités
- Concours bancaires courants

TRESORERIENETTE

3122022

1821 304
14 375
1907 519
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Résultat d'ensemble consolidé 2284294 1899 353
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non ligs a 'activité :

Amortissements, dépréciations et provisions (1) 237 724 986 120

Subventions virges en résultat -18 732

Plus-walues de cession d'actifimmokilisé, neties dimpdt -24 106 5683

Variafion des impdts diffiérés 78010 37 395
Marge brute dautofinancement des sociétés intégrées 3259140 2923571
Variation du besoin en fonds de roulement lié 3 Factivité (2) -

Stocks et en-cours -563 453 -TB3 185

Clients et rattachés -B11a7 -433 838

Foumisseurs et rattachés B3 312 414 B33

Créances etdettes fiscales etsodales 31 146 163 289

Autes créances et defles -B8 723 160 146
Fux net de trésorerie généré par Mactivité (1) 2636242 2423735
Aequisitions dimmobilisations -3312 252 -1 277 278
Cessions dimmobilisations. neties d'impadt 100 788 2758
Cessions/Réductions dimmobdisations financiéres 114 701 2414
Variation des créances etdettes surimmobilisations -15 678 79742
Fux net de trésorerie lié aux opérations dinvestissement (Il 3112 462 -1 185 362
Dividendes wersés auxactionnaires de la société mére -700 D40 540 720
Divdendes wrsés auxminortaires des sociétés intégrées -130 829 -17 815
Subwentions dimestissement recues 11 636 125000
Emissions d'emprunts 2483 310 634 007
Remboursements demprunts -1 171 427 224 470
Variation des emprunts et dettes financiéres divers 53703 -212 145
Fux net de trésorerie lié aux opérations de financement (Il 556 383 -1 045 243
Incidence des wvariations de cours des devses (V) -33241 53770
Variation de trésorerie {1a IV} 46922 251 930
Trésorerie d'ouverture 1 860 587 18603 647
Trésorerie de cldture 1807 519 1 860 597

(1) A l'exclusion des dépréciations sur actif circulant.
(2) Variation nette de dépréciations.
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Le capital social de 'entité consolidante s'éléve & 1 554 000 euros, divisé en 37 000 actions de 42 euros.
Le capital est entiérement libéré.

Les cours de change retenus sont les suivants, pour 1 euro ©

Exercice 31 décembre 2022

Cours cloture  Cowrs cloture  Cours moyen

Entité - Pay= Devise 2021 2022 de Mexercice
STIF AMERICA - Panama usD 113286 1.0640 1,0530
STIF ASIA - Singapour SGD 1.5270 1.4360 14513
STIF INDOMESIA - Indonésie DR 161004200 1668033800 156217567
STIF (Suzhou) COMPONENTES COLTD - Chine CNY 7.1047 74151 7.0777
STIF (Suzhou) MACHINERY GO LTD - Chine CNY 7.1047 74151 7.0777

Exercice 31 décembre 2021

Cours cloture  Cowrs cloture  Cours moyen

B Devise 2020 2021 de Pexercice
STIF AMERICA - Panama usD 1.2271 1.1326 1.1827
STIF ASIA - Singapour SGD 1.6218 15270 1.5801
STIF INDONESIA- indonésie DR 172407600 181004200 168207162
STIF (Suzhou) COMPONENTES CO LTD - Chine CNY 8.0225 7.1047 7.6282
STIF (Suzhou) MACHINERY CO LTD - Chine CNY 8.0225 7.1047 7.6282

Un écart de conversion issu de la différence entre les cours historigues et le cours de cldture a &2 constaté
dans les capitaux propres :

R IMH2r2022 32021

Entite - Fays
Groupe Minoritaires. Groups Minoritaires

STIF AMERICA, -G 441 -11307
STIF ASlA 8236 7813 24898 2878
STIF INDOMESIA -28 008 -34 748 -15 488 -18 679
STIF (Suzhou) COMPOMENTES COLTD 14071 13 520 107 548 103 334
STIF (Suzhou) MACHINERY COLTD -2121 -2 03g
TOTAL -17 353 -15 354 827459 87 533
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Fages 28

Les aufres capitaux propres sont constitués des subvenfions d'investissement suivantes :

- Certificat CEE =ur centrale air comprimé de 11 666 euros dont 11 565 euros restant & reporter,
- Subvention plan de relance de 250 000 euros dont 233 319 restant & reporter.

Ces subventions sont inscrites dans les capitaux propres consolidés pour leur montant net de Fimpdt différs

calculé & 25%.

Mature

CAPITAUX PROPRES DE
L'EXERCICE 311282020
Affectation du résultat 31/12/2020
Résuttat 311 212021

Distributions efactuées par:
-lenti@ consolidanie

-6 aulres enties

Vanation des ecarts de conversion
Autres varladons

CAPITAUX PROPRES DE
L'EXERCICE 31h22021
Affectation du résultat 31122021
Résultat 311212022

Distriputions efactuées par:

- lentié consolidante

- le6 aulres entités

Vanation des écarts de conversion
Autres varladons

CAPTAUX PROPRES DE
L'EXERCICE 31h22022

Résarves Résultat

Capital

1554000 187 753 1403050

T4 11T T4 1T

1833 383

-840 720
-18 253

1554000 S08BTD 1853383

1113524 -1 113524
2284 234

-700 D40
-85 799

1554000 2022354 2284234
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Autres
Ecarts da TOTAL
commaralon Subventicna
-28 522 3102 31
1835 363
-549 720
333 -17 915
193 4865 1958 466
167 SO0 187 500
170 282 187 500 4 720015

-45030
-157 953

32707

2 284 234

-700 D40
-130 628
-157 858

-3 B37 -3 83T

183 663 & 011 844

GIoups

2470 442

1539 432

-E43 720
-1 035
58 6035

187 500

3645 224

1714 557

-700 020
-32 B3z
-T6 771

-3 B37

4 548 301

Intéréts
minoritalres

831 873

353 51

-16 SBD
93 861

=

ora T

563 7aT

-97 987
-81 188

1485 343
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Exercice 31 décembre 2022
Variation - - =
Matu Cuverture Dotations Reprises Cloture
= change

Provizions retraite 506 881 27411 534 302
Prowvisions pour litige 10 D00 10 000
TOTAL 516 891 27 411 10 000 534 302
Reépariticn des dotations et reprises :

- 27411 10 000 -

Reésuliat d'exploitation -
Résulat inancier -
Reésuliat excepionnel -

* Provisions pour engagements de refraite et assimilés

Les hypothéses retenues pour le calcul des indemnités de départ & la refraite sont les suivantes -

- Age de départ & |a retraite - 62 ans

- Taux d'évolution des salaires: 3%

- Taux d'actualisation : 3,50 % par an
- Tumover - Spécifique

- Table de mortalite : TFH 0002

- Initiative du départ en refraite ©  salariés 100%
- Taux de charges sociales : 45 %

La provision pour engagements de retraite et assimilés ne concemne gue le personnal employé en France.

Exercice 31 décembre 2021

Mature Cunverture

Provisions retraite 458 481
Prowisions pour litige 10 000
Prowisions pour perte de change 782
TOTAL 469 273

Réparition des dotations et reprises :
Reésuliat d'exploitation -
Résultat inancier -

Résuliat excepionnel -

Variation
change

* Provisions pour engagements de retraite et assimilés

Dotations

48410

48 410

48 410

Reprises Clature

a06 891
10 000

T2
752 516 891
72 -

Les hypothéses retenues pour le calcul des indemnités de départ & la retraite sont les suivantes -

- Age de départ & la retraite : 62 ans

- Taux d'évolution des salaires : 1%

- Taux d'actualisation 1 % par an

- Tumover : Spécifique

- Table de mortalité : TFH 0002

- Initiative du départ en retraite ©  salariés 100%
- Taux de charges sociales - 45 %

La provision pour engagements de retraite et assimilés ne concerne que le personnel employé en France.
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Exercice 31 décembre 2022
Les emprunts et dettes financiéres au 31 décembre 2022 se répartizsent de la maniére suivante
Echéances des dettes Montant Amoins 1 4 25ans Aplus
d'un an de 5 ans

Emprunts etdeties auprés des &tablissements de crédit 5247 403 1035832 3126745 11684 732
Interéts courus sur emprunts 70881 70 881

Emprunts en credit-bail 634 020 164 710 430 330

Concours bancaires courants 14 375 14 375

Autres dettes financiéres 73 380 73 380

TOTAL 139 935 1359078 3596125 1184 732

Un Prét Garanti par Etat, d'un montant initial de 1 300 k€ amortissable sur 5 ang & compter de Fexercice 2021,
figure dang la rubrigue Emprunts et deftes auprés des établiszements de crédit.

Les autres dettes financiéres au 31 décembre 2022 comespondent & des dépdts de garanties regus et des

compies courants.

La variation des emprunts et dettes financiéres s'explique comme suit

Mature Ouverture

Emprunts et deties auprés étab. de creédit 3 860 278
Int&réts courus sur emprunts 72121
Concours bancaires courants 34 828
Emprunts en créditbail mobilier BOD 037
Compies courants d'assocés 31561
Autres emprunts et deties fi. Divers 7243
Dépdts et caufionnements regus a8 800
TOTAL 4 786 356

Variation
change  Pugmentat.  Diminution

48 2403310 1006131
-2 082 238 287
57 £233 26 427
185 D48

5428
383 7 465 15081

55 843
4814 2569276 1213884

5347 409
70681
14375

634 0B9
Ba3r

64743
6139534

Les dettes en comptes courants d'associés sont vis-d-vis de la sociéte JB PARTICIPATIONS, société détenue

par le Président Directeur Général José BURGOS.
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Exercice 31 décembre 2021
Les emprunts et dettes financiéres au 31 décembre 2021 se répartizsent de la maniére suivante
. A moins . A plus

Echéances des dettes Montant - DetdSans o

Emprunts et deties auprés des éablissements de crédit 3860 278 870 356 2512151 477 TTH

Intéréts counus sur emprunts 72121 72121

Emprunts en credit-bail 200 037 165 B85 834 089

Caoncours bancaires courants M a6 4629

Autres dettes financiéres 19 284 19 204

TOTAL 4 786 356 1162 345 3146 240 47T 7T

LIn Prét Garanti par 'Etat, d'un montant initial de 1 300 k€ amortissable sur 5 ans 4 compter de Fexercice 2021,
figure dans la rubrique Emprunts et deftes auprés des &tablissements de crédit.

Les autres dettes financiéres au 31 décembre 2021 comespondent & des dépdts de garanties regus et des
comptes courants.

La variation des emprunts et dettes financiéres s'explique comme suit

Nature Owerture  'oraON o mentat Diminufion  Clofure
change

Emprunts et deties auprés &tab. de crédit 3 BOG 128 FET G834 007 @70 584 3860 275
Interéts courus sur emprunis 238 074 7 287 287 33 507 72121
Concours bancaires courants 8818 28 a6 2750 34 826
Emprunts en crédit-bail mebilier BE3 883 27 000 220 658 BOO 037
Comptes courants d'associés 8 805 g3 654 3151
Autres emprunts et deties fi. Divers 28817 2125 41 533 1365032 7243
Deépdts et caufionnements regus 33agz 24092 8800
TOTAL 5226 028 10129 731393 1181 154 4 T86 3586

Les dettes en comptes courants d°associés sont vis-3-vis de la société JB PARTICIPATIONS, société détenue
par le Président Directeur Général José BURGOS.

Exercice 31 décembre 2022

Echéances des dettes Mantant m De1aSans (:;':E
Dettes foumisseurs et compies rattachés 2408 004 2408 004
Dettes sur immobilisations et comptes ratiacheés B4 063 B4 DG83
TOTAL 2 472 067 2 472 067

Les dettes foumisseurs et comptes rattachés sont constituées des factures regues des foumnisseurs et non
payées & la date de cldture pour 2 159 k€, ainsi que des factures & recevoir pour 249 kE.
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Exercice 31 décembre 2021

Echéances des dettes Montant Tr':: De1i5ans ;s:_'
Dettes foumisseurs et compies rataches 2 374 851 2374 851
Dettes surimmobilisations et comptes rattaches 7O T42 78 742
TOTAL 2 454 393 2454 393

Les dettes foumisseurs et comptes rattachés sont constituées des factures reques des foumisseurs et non
payées a la date de cldture pour 2 216 k€, ainsi que des factures a recevoir pour 159 kE.

Exercice 31 décembre 2022

Echéances des dettes Montant Amoins e gasans  APMS
d'un an de 5ans
ANENCces et ACOMPies regus SUr coOmMMandes. en cours 188 182 1688 162
Dettes fiscales 205004 205 DoE
Impdts différés passifs 00 384 98 384
Dettes socises 1458 535 1458 535
Autres deties 35200 35 280
Produits constatés davance 106 358 106 358
TOTAL 2162 827 2162827

Les produits constatés d'avance sont relafifs & 'exploitation, comespondant & des factures d'acomptes clisnts
dont la livraison sera effective sur le prochain exercice.

Exercice 31 décembre 2021

Echéances des dettes Montant m De 1i5ans d:‘:':s
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 177 291 177 201

Deties fiscales 2rGai8 276 918

Impdts différés passifs

Deties sociales 1330423 1330422

Autres deties 20390 20 380

Produits constatés davance 118145 118 145

TOTAL 1524 167 1924 167

Les produits constatés d'avance sont relafifs 4 'exploitation, comespondant & des factures d'acomptes clients
donit la livraison sera effective sur le prochain exercice.
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4. Explications des postes du compte de résultat consolidé

La répariition du chiffre d"affaires par activité et par zone géographigue du client final s'explique comme suit ;

Mature
France

Actnite Godets 2532438
Actnite Raccords 1 152 555
Actite Explosion 1195 084
Autres produits pour la manutention en wac 2205918
Autres actives etfrais de port 548 521
TOTAL 7694 497

JMM2r2022
Export

£ 470 048

5424 818

238 763

435 185

801856

23 470 673

Total
11 062 488
6577374
2433828
2841103
1450378
31163170

La répariition du chiffre d'affaires par nature s'explique comme suit

Mature

France
Production vendue de biens 7 565 381
Production vendue de senices
Partres revenus 128117
TOTAL 7 694 497

IM2rz022
Export

23 008 255

77 224

384 104

23 470 672

Total
30574 836
TV 224
513310
I 165170

FMH22021

France Export
2077363 B0437B3
865563 5432123
3002080 5533203
22143207 541451
523238 810150

6281437 20363716

F1H22021

France

Export

6131163 10507 554

21468
128 823

62708
208454

6281457 20365716

Les autres revenus concernent principalement les frais de port des productions vendues.

Total
10 121 148
3007 636
3330 188
2755757
1233386
26 647 173

Total
26 028 722
01174
52y 277
26 64T 173

La répariition du chiffre d"affaires par zone géographigue de localisation des entités du groupe & résume

ainsi -
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Europe
25 536 169

Europe
21748743

I1H2rz0z2
Asie
5484 640

312021

Asie
475131

Panama
B4 361

Panama
147 0939
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MNature IHz2rzoz2 Inzrzoz1

Producion stockae 268 370 318 480
Producfion immokilisée G5 152 50043
Subventicns d'exploitation TETS
Reprises depréciations acdf circulant 250 022 173 550
Reprises provisions risques etcharges 10000 TE2
Transferts de charges d'esploitation T7133 oo 887
Gains de change sur det. et créan. commerciales 8 D68 1043
Autres produits 2313 54815
TOTAL TO6 883 685 365

La production immobilisés comespond aux fabrications de matériels et outillages.

Mature
Achats de matiéres premiéres et autres appro.
Variation de stock matigéres premigres et approvisionnements

TOTAL

4.4.1. Charges de personnel

MNature IMM2rzoz2

Salaires et raitements 5983116
Charges sociales 2176 049
Paricipation des salariés 168 ga2
TOTAL 8 33T 147

158

IMN22022
14 261 975
-292 373
13 969 603

IM1H22021
5413 801
2057 315

138879
7611 085

N2z
12 552482
-558 145
11 994 347
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4.4.2. Effectifs

MNature IMMar20z2 JM2r20z1
Cadras 27 28
Agents de maitise et i=chniciens 1@ 12
Employes 47 48
Ouvriers 65 65
TOTAL 161 151
Diont apprentis L] 3

L'effectif présenté est Feffectif annuel mayen équivalent temps plein.

Mature IMH2r2022 IMH2R2021
Achats de sous-traitance B03 131 440 438
Achats de matériel, equipements et ravaux 354 502 323323
Achats non stockés de matéres etfoumitures 335 851 336 993
Autres achats 142 180 106319
Sous-raitance genérale 35 01

Locations 325728 281807
Entrefiens et réparafions 360819 248 0G4
Primes d'assurance irr i 151 636
Etudes, documentations, séminaires 17 838 817
Personnel intéimaire 451 885 457 DEG
Reémunérations dintermédiaires, honoraires 920 744 571884
Publicité, publications, relafions publiques 404 537 B2 831
Tramsports de biens et du personnel 180 357 171418
Déplacements, missions et réceptions 60T 422 327 522
Frais postauxet de telecommunicasions 52 654 40 847
Sendces bancaires etassimilés 81878 a7y
Divers (cotisations, frais de recrutement, ...) 08 966 71034
Autres charges d'esploitations 30 862 31817
TOTAL 5380 748 3758 156

Le poste Achats de sous-fraitance constitue une charge varable en lien direct avec l'activits.
Les charges de locations comespondent & des locations mobiligres, de matérisls et outillages.

Le poste Rémunération dintermédiaires, honoraires inclut principalement les commissions de courtage sur
ventes, les honoraires de conseil et d'accompagnement commercial.

Le poste Publicité, publications, relations publiques inclut principalement la participation & des foires et
expositions.
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Mature Inara02z2 IMnzzoz21
Dotafions aux amortissements des immobilisations incomporelles 14 485 23135
Dotafions aux amortissements des immobilisations corporelles 205 847 815 387
Depreciations des stocks 254 521 247 Q08
Depréciations des créances clienis 5D 045 1422
Dotafions aux provisions pour risques et charges 27 411 48 410
TOTAL 1253 189 1236 242
La classification par zone géographique de localisation des entités juridiques se résume ainsi
MH22022
Mature
Europse Asie Panama
TOTAL 645 061 1 852 996 56 824
Nature Europe 3“22"21 Panama
TOTAL 841 520 1 452 T06 128 853
IMH22022 IMH22021
Mature
Produits Charges Produits Charges
Inteéréts des emprunts bancaires 110682 TT 446
Intéréts des detes de credit-bail 4338 7 8680
Imtéréts bancaires 4415 220
Escomptes 168 283 14 028
Gains et pertes de change B& 460 3388 20821
Autres produits et charges financiers T BETY 61089
TOTAL 94 347 141 076 6109 122 426
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MMMarozz Itaroz
MNature
Produits Charges Produits Charges
Produits de cession des éléments d'actf 108 803 BE0
Valeur comptable éléments d'actf cédés 76862 2451
QP de subv. virée au compte de résultat 16782
Penalités et amendes 3375 1500
Perte sur avances clients 1 000
Solde financement sur whicule 34 000
Solde dossier COFACE Amérique du Sud 16 828
Remboursement URSSAF 158
Autres produits et charges exceptionnels 5851 1 052 T 145 13 DE4
TOTAL 165 352 81 24934 24015
49.1 Preuve dimpdt
Rationalisation de I'impdt IMH2rz022 Izzoz1
Résuliat d'ensemble consolidé 2284 204 1890 363
+ Impdt sur les résultats (a) 308 181 408 318
Résultat théorigue taxable 2 503 455 2307 681
Im pdt théorique aw taux en vigueur [b) 540 384 811535
Difference d'impat (a) - (b) -335 203 203 217
Justification de la différence dimpot IMH2rz022 Izzoz1
Différences de taux France -1528
Différences de taux Etranger -158 838 -00 363
Charges non déductibles et produits non imposables 23684 22014
Retraitements fiscaux STIF ASIA -5 -10 131
Retraitements fiscaux STIF INDOMNESIA 2108 1597
Retraitements fiscaux STIF SUZHOU -18 045 -17 658
Suramoriissements loi "Macron” -20 560 -31 521
Crédits d'impdt recherche -136 550 -BT 389
Différence d'impdt (a) - (b) -335 203 203 217

Le taux dimposition en vigueur est de 25% pour Fexercice clos le 31 décembre 2022 et de 26,5% pour l'exercice
clos le 31 decembre 2021,
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4,9.2 Ventilation des actifs et passifs d'impdt différé

Mature
Provisions pour engagements de retraite
Confrats de location-fnancement
Décalages tempaoraires
Deficits fiscauxreporiables (1)
Impdts difféerés Actif
Provisions réglementges
Subventions dinwestissement
Decalages temporaires
Deépréciafions intermnes de ftres etoréances
Profits intermes sur cessions d'actifs immobilisés
Impots differés Passif
Solde des impédts différés (Actif - Passif)
Aprés compensation par entité fiscalke -
Actifs dimpdt differs
Pronisions pour passif dimpot differe

(1) Les déficits reportables pour lesguels un impdt différé actif a & comptabilisé sont les suivants

Entite (devise) (devise)
STIF ASIA (SGD0) 302 194
TOTAL 302 194

162

IMH22022

133576
3 500
43818
35775
216 TES
74 358
61 221
00 384
25 051
16 846
279 661
-62 892

36 482
00 384

Deficit reportable  Deficit reportable

(EUR)

210442
210 442

IMH22021
126723
2103
36 300

166 126
a0 255
62 500

25051
19 580
157 405
BT

g7

Impdt
comptabilisé
(BUR)
AATTSH

A5 TTE
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5. Autres informations

Aucun instrument dilutif n'ayant été émis, le résultat dilué par action est égal au résultat par action.

Exercice 31 décembre 2022

Mombre Resultat Resultat

® d'actions groupe par action
Résultat de base par action a7 oo 1714 556 4633935
Résultat dilué par action 37 000 1714 556 4633935

Exercice 31 décembre 2021

Mombire Résultat Résultat

& d'actions groupe par action
Résultat de base par action a7 oo 1539 432 4160627
Résultat dilué par action 37 000 1539 432 4160627

Exercice 31 décembre 2022

Engagements donnés auprés des établissements de crédit

Les emprunts consentis par les organismes de crédit bénéficiant de la garantie -
- De privilege de préteur de deniers s'élévent & 879 859 euros en capital et 23 139 euros en intéréts,
- D'hypothégue conventionnelle s'élévent & 1 832 363 euros en capital et 99 938 suros en intéréts,
- [D'engagement d'hypothéque s'élévent & 109 831 suros en capital et 17 047 euros en intéréts.

Le montant des emprunts contractés et non déblogués est de 829 836 euros dont 596 836 euros pour financer
les travaux sur Pensemble immobilier acquis par STIF en 2018.

Les créances commerciales vendues dans le cadre du contrat d’affacturage s'élévent a 2 975 k euros.

Dettes garanties par des suretés réelles

Les emprunts consentis par les organismes de crédit bénéficient des garanties suivantes :
- Mantizsement de matériel - 23 000 euros,
- Mantizsement du fonds de commerce : 973 000 euros

Les fitres STIF France font Fobjet d'un nantissement au profit des 3 &tablissements de crédit. Le capital restant
dii sur les emprunts est nul.
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Exercice 31 décembre 2021

Engagements donnés auprés des établissements de crédit

Les emprunts consentis par les organismes de crédit bénéficiant de la garantie -
- De privilége de préteur de deniers s'élévent & 1 191 872 euros en capital et 42 157 euros en intéréts,
- D'hypothéque conventionnelle s'élévent & 623 906 euros en capital et 47 041 euros en intéréts,

Le montant des emprunts contractés et non débloqués est de 226 094 euros pour financer les travaux sur
l'ensemble immobilier acquis par STIF en 2018.

Les créances commerciales vendues dans le cadre du contrat d'affacturage s'&lévent 4 3 030 k euros.

Dettes garanties par des suretés réelles

Les emprunts consentis par les organismes de crédit bénéficient des garanties suivantes :
- Mantizsement de matériel : 78 000 euros,
- Mantizsement du fonds de commerce : 614 000 euros

Les titres STIF France font Fobjet d'un nantissement au profit des 3 &ablissements de crédit. Le capital restant
di sur les emprunts est nul

Le montant total des honoraires des commissaires aux compies figurant au compte de résultat de 'exercice
g'éléve & 34 426 euros pour l'exercice clos le 31 décembre 2022 et 34 944 euros pour Fexercice clos le 31
décembre 2021. Les honoraires ne concement que les missions d'Audit.

STIF a acquis les titres de la NSI PLAQTIQUE en 2023, Cette société a été renommeée STIF PLASTIC. Cette
société &tant non significative, les comptes proforma ne seront pas établis.

Une régularization a liew en 2023 sur les titres de participations STIF DEVELOPPEMENT LTD, titres détenus
&N nom propre par José BURGOS, Président Directeur Général de STIF.

La société STIF AMERICA est toujours en cours de liguidation & la date du présent rapport.

Les transactions qui pourraient étre conclues avec des parties liées sont soit jugées non significatives, soit
considérées comme conclues & des conditions normales de marché.

La direction ne souhaite pas communiguer sur les sommes relatives & la rémunération des mandataires sociaux,
car cela reviendrait & mentionner des éléments de rémunérations individuelles.
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Nature Résultat l{'.ra| =t TOTAL
réserves

Cumul des comptes sociaux 3 4359 723 TETT178 11 116 901
¥mpéts différés sur déficits reportables 35 309 376 35775
¥mpéts différés sur décalages temporaires -0 504 41038 -55 466
¥mpéts différés sur subventions d'iny. -61221 -61 221

*Elimination des dividendes -1 201 483 1201483
“Elimin. profits sur cessions dimmobilisations A6 489 -1 082 001 -1 035 532

ID sur retraitement

“Elimin. dépréciations internes de créances 100 203 100 203
ID sur retraitement -25 051 -25 051
Elimin. Provisions pour hausse des prix 100 416 201 020 301 436
ID sur retraitement -25 104 -50 255 -75 358
Yomptabilisation provision retraite =27 411 -508 821 -534 302
ID sur retraitement G 853 126 723 133 576
‘Retraitement frais d'acquisitions d'immob. -3 811 T8 304 74 583
ID sur retraitement o053 -10 500 -18 646
‘Retraitement contrats location-financement -1 500 -12405 -13 805
ID sur retraitement aos 31 3400
“Elimination mali de fusion -438 o1 -438 001
Comptes sociaux retraités 2 284 297 T 223 113 9 50T 410
Intéréts minoritaires 569 737 B35 606 1 465 343
Part du groupe avant &liminaticn 1714 580 6 327 507 B 042 DET
- Waleur des titres groupe - 3018 827 3018 627
- Valeur des titres minoritaires - 477 141 477 141
Part du groupe 1 714 557 2831744 4 546 301
TOTAL 2 284 294 3 727 350 6011 644
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Exercice 31 décembre 2021
Mature Résultat Capital et TOTAL
TEServes

Cumul des comptes sociaux 2373072 T 445 704 9818 773

‘ﬁ'ﬂpdts difigrés sur déficits reportables 10763 10 763
‘timpdts difiérés sur décalages temporaires 16 651 19 649 36 300
Tmpdts difitrés sur subventions dine 52 500 62 500

‘Elimination des dividendes 665918 665 915
“Elimin. profits sur cessions dimmobilisations 56 469 -1 148 470 -1 092 001
‘Elimin. dépréciations intemes de créances 25203 75 000 100 203
IT sur retraitement -5 301 18750 -25 051
‘Elimin. Provisions pour hausse des prix 201 020 201 020
I swr retraitement -50 255 -50 255
‘Comptabilization provision retraite 48410 -458 481 -5DE 891
IT sur retraitement 12103 114 620 126 723
‘Retraitement frais dacquisitions dimmal. -3 81 82 205 T8 354
IT sur retraitement 953 -20 551 -19 599
‘Retraitement contrats locationfinancement -B65 -11 535 -12 400
IT sur retraitement 26 2 B84 3100
“Elimination mali de fusion -438 991 -4358 991
Comptes sociaux retraités 1 899 364 6 258 462 8 157 826
Intéréts minoritaires 359 930 714 860 1074 790
Part du groupe avant &limination 153944 5043 603 7083 036
- Waleur des titres groupe - 2 989 D59 2 989 De9
- Valeur des titres minontaires - 448 743 443 743
Part du groupe 1539434 2 105 792 3645 225
TOTAL 1899 364 2 520 651 4 720 015
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5.1.2.Date des derniéres informations financiéres

A la date du présent Document d’enregistrement, les derniéres informations financiéres sont les
comptes consolidés semestriels du Groupe au 30 juin 2023.

5.2.Informations financiéres intermédiaires et autres

5.2.1.Comptes semestriels au 30 juin 2023

167



@ pakertilly

Bureau Nantes

5 rue Albert Londres
BP 20303

44303 Nantes Cedex 3

T:+33(0)24050 1261

strego.nantes@strego.fr
www_bakertillystrego.com

STIF

Comptes consolidés
Arrété intermédiaire
Période du 01/01/2023 au 30/06/2023

EXPERTISE « ALDIT - CONSEL

50Nt des enkires Jundiques separecs & independantes.
S6Qe 200w | 4 ez Papiau de a Veme - 57 70048 - 49009 Angers Cedex 01 - SAS au caphal de 8812652 eurts - RC.S. Angers 053 200 885, Soceété necnte &

SAS STREGO axercant $0us W nom commercial de Baker Tiky STREGO est membre ou résaau mondal Baker Thy mematicnal Ltd . dont les membres ﬁ
MOrdre dés Experts-Complables de ls Région Pays de Loire &1 3 la Compagnie Régionake des Commissares aux Comptes dAngars. —
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Bilan consolidé

BILAN ACTIF
Maoite:
Immobilisations incorporelles 32733
dont Ecartz d'scquisition a1
Immobilisations corporelles 32733
Immebilizations financiéres 3.3/324
ACTIF IMMOBILISE
Stocks et en-cours aF
Clients et comptes rattachés 38
Autres créances et comptes de régu. (4) 33
Disponibilités 340
ACTIF CIRCULANT
TOTAL ACTIF
BILAN PASSIF
Hote
CAPITAUX PROPRES
Capital (1) 212
Résenes et résultat consolidés (2) 315
Autres (3) 215
Capitaux propres - Part du groupe
Intéréts minoritaires 315
Provisions 318
Emprunts et dettes financiéres 347
Foumigseurs et comptes rattachés 318
Autres dettes et comptes de régu. (5) 319
Dettes
TOTAL PASSIF

(1) De l'entité mére consolidante
(2) Dont résultat net de Pexercice

3000612023

184 273
135 068

8225 432
376 698

8 736 403

3274549
2021 493

13528 579
1492 439

10 347 465

19 103 863

301062023

1554 000
2335021
176 612

4 065 633
1 364 639
539 152

T 252765
3764 31
217373

13 134 444

19 103 863

(3) Détaille dans 'analyse de la variation des capitaux propres (Part du groupe)

{4) Dont impéts différés actifs
(5) Dont impdts différés passifs
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JM1H212022

36 426

7314 081
246 458

T 596 945

4 824 365
2080 032

897 534
1521 394

9 723 830

17 320 775

HMM22022

1554 000
2803 638
183 663

4 546 301

1 465 343

534 302

6139935
2472 067
2162 827

10 774 829

17 320 775
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Compte de résultat consolidé

Note INDES2023
Chiffre d'affaires 41 16 333 To4
Autres produits d'exploitation 42 828 427
Achats consommes 43 7 182 785
Charges de personne (1) 4.4 4 812 878
Autres charges d'exploitation 4.5 313173
mpdts et taxes 231 601
Diotations awx amortissements, dépréciations et provisions (2) 40 878 561
RESULTAT D'EXPLOITATION av. dépré. de I'EA 743 193
RESULTAT D'EXPLOITATION ap. dépré. de I'EA 47 743 193
Produiis et charges financiéres 48 55 OES
Produits et charges exceptionnelles 49 -TeTT
impdts sur les résultats 4.0 77 585
Résultat des sociétés intégrées 558 656
Résultat des sociétés mises en équivalence
Résultat d'ensemble consolide 558 GBS
Intéréts minoritaires 613
Résultat net (Part du Groupe) 464 053

(1}Y compris participation des salariés
(2} Hors amortissement et dépréciation des &carts dacquisition
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Faits caractéristiques de la période

STIF PLASTIC

La société STIF a acquis 70 % des titres de la société NSI PLASTIC (enzuite renommés STIF PLASTIC) en
date du 28/04/2023, pour un montant de 291 460 euros, frais d’acquisition nets dimpdt inclus.

Les valeurs d'entrée des actifs et des passifs identifiables ont &t appréciées en date du 30 juin 2023 bien que
la prize de contrdle ait ew lieu le 28/04/2023. L'absence de situation intermédiaire de MSI PLASTIC & la date de
prise de contrile nous conduit & adopter ce traitement comptable par dérogation. Lincidence sur les comptes
consolidés est limitée, la société MSI PLASTIC a réalisé un chiffre d'affaires de 372 k€ sur le 1% semestre 2023
et un résultat d'exploitation négatif de 32 kE.

La société STIF PLASTIC intégre le périmétre de consolidation sur [a base de a situation comptable &tablie au
30 juin 2023, elle m'a ainsi aucune incidence sur les flux du compte de résultat au 30 juin 2023,
STIF AMERICA

La socidtd STIF AMERICA située au PAMAMA est toujours en cours de liguidation, elle n'a eu aucune activite
sur le 1% semestre 2023,
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1. Référentiel comptable, modalités de consolidation et méthodes et
régles d'évaluation

Le périmeétre de consolidation comprend 10 entités, contre 9 & la cldture de Fexercice précédent. Toutes les

entités sont consolidées par intégration globale (1G).

UM o Methods % e contndle % d'inferét
Entites Skpge soclal
SIREN 2023 20E2 2023 2022 2023 2022
1ZA de 3 Lande
SASTF 49170 5T GEORGES 431 236 974 Enité consollants 100,00%  10,00%
SUR LORE
1ZA e 3 Lande
SAS STF France 49170 5T GEORGES MEESE G B 100,00% 100.00% 100,00% 100,00%
SUR LORE
. - 13 e des Thieuls ) ) )
SAS STF PLASTIC SO ST AT DU PO Lok SR FER 6 T0,00% 0,007
STIF COMPONENTES Calle def Doclor Zamennof
MDUSTALES BERICASL D350 VILANOVAI LA GELTRU - e G 10000% 100.00% 100.00% 100.00%
STIF ANERICA ING Calle Pramiara & Carmen - i B 100,00% 100.00% 100,00% 100,00%
PANAMA
. 2 Jurong East 5t 21 )
STIF ASIAFTE LTD o pri G B S1L00%  5100% S100% 5100
STIF (Suzhots) 2318 East Talhu Lake Road, )
COMPONENTES CO LTD Suzhou City - China e G 100.00% 10000% S100%  S51.00%
STIF (Suzhots) 2318 East Talhu Lake Road, )
MACHMERY COLTD SUzhou City - China e 5 100.00% 100.00% 5100%  S51.00%
. Pordok Gede )
STIF NDOKESIA Bekas 1ot RDSNESIA i B 7TEOM%  T500% 3625% 35.25%
Route de Savennitras
SC POERAVA 49170 5T GEORGES SMEmTAT G B 100,00% 100.00% 100,00% 100,00%
SUR LORE

La société civile POERAVA, structure juridique vide sans activité détenue par STIF, a été intégrée au périmétre

de consolidation.
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L'organigramme juridique =& présents comme suit |
STIF
I
[ I I I I ]
STIF FRAMCE STIF AMERICA STIF IBERICA STIF ASIA STIF PLASTIC POERAVA
I
[ ]
STIF {Suzhou)
COMPONENTES STIF INDOMESIA]
STIF {Suzhou)
MACHINERY

Les comptes consolidés de la société STIF sont établis et présentés conformément aux régles et principes
comptables en vigueur en France et aux dispositions du réglement de I'Autorité des normes comptables n°2020-
01 du 9 octobre 2020 relatif aux comptes consolidés, et appliguées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : colts historiques, continuitd d'exploitation, indépendance des
exercices, permanence des méthodes.

Les comptes consolidés sont présentés en euros.

1.3.1 Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation utiisées sont celles définies par le réglement AMC 2020-01 : lintégration
globale, l'ntégration proporiicnnelle et la mise en équivalence dés lors gue le groupe exerce un contrle exclusif,
un contrile conjoint ou une influence notable.

Le confrile exclusif est d&fini comme étant le pouvair de diriger les poliiques financiéres et opérationnelles
d'une entreprise afin de tirer avantage de ses aclivités. Ce contrdle peut prendre trois formes différentes -

« Le contrdle de droit résulte de la détention directe ou indirecte de la majorité des droitz de vote en
azzemblés générale ordinaire ;

« Le contrile confractuel résulte de la possibilité, en vertu d'un contrat ou de clauses statutaires, pour
I'entreprize consolidante d'utiiser ou dorienter 'ufilisation des actifs de 'entreprise contrilée de la méme
maniére qu'elle contrile ses propres actifs (par exemple les entités ad hoc) ;

+ Le confrile de fait peut-&tre présumé par la détenfion d'au moins 40 % des droits de vote, ou démontré
notamment par la désignation de la majorité des membres des organes de direction.
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Le contrdle conjoint est le partage confractuel ou statutaire du confrdle d'une enfreprise exploitée &n commun
par un nombre imité d'associés ou d'actionnaires, de sorte gue les politiques financiéres et opérationnelles
résultent de leur accord.

Linfluence notable est le pouvaoir de participer aux poliiques financiéres et opérationnelles dune entreprise
sans en avoir ke contrdle. L'influence notable est présumee en cas de détention d'une fraction au moins égale
au cinquigme des droits de vote.

1.3.2 Date de cléture

Tous les comptes des entités conzolidées ont &t amétés & la méme date que celle de la société consolidante,
le 30 juin 2023, =oit une péricde de & mois, contre 12 mois pour Fexercice clos au 31 décembre 2022, La société
STIF PLASTIC integre le périmétre de consolidation sur la base de la situation comptable &tablie au 30 juin
2023, elle m'a ainsi aucune incidence sur les flux du compte de résultat au 30 juin 2023.

1.3.3 Conversion des états financiers des sociétés tenues en monnaie éfrangére

Les comptes des entités tenus en monnaie étrangére sont convertis en euros comme suit ;

+ Les &léments d'actif et de passif, monétaires ou non monétaires, sont convertis au cours de change en
vigueur 4 la date de cléture de 'exercice ;

+ Les produits et les charges sont convertis au cours moyen de la période ;

+ Les écarts de conversion conatatés, tant sur les &léments du bilan résultant de la variation enfre les cours
de cidture de l'exercice précédent et ceux de l'exercice en cours, que sur le résultat provenant de la
différence entre taux de change moyen et taux de change & la cldture, sont portés dans les capitaux propres
consolidés en « Ecarts de conversion » |

+ Les différences de change relatives & une dette libellée en monnaie frangére, comptabilisés comme
couverture de investissement net d'une entreprize du groupe dans une entreprize &trangére consolidée,
sont portés dans les capitaux propres consolidés en « Ecarts de conversion =.

1.3.4 Opérations réciprogues

Les fransactions, ainsi que les actife et passifs réciprogues significatifs enfre les sociétés consolidées par
intégration globale ont &té &liminés.
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1.3.5 Modalités de traitement des écarts d"acquisition

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d'acquisition représentent |a différence entre le colt
d'acquisition des titres de participation et la quote-part acquise dans la juste valeur des actifs et passifs identifies
a la date d'acquisition.

Le groupe dispose d'un délai courant jusqu’a la cidture de Fexercice suivant celui de l'acquisition pour améter le
mantant définitif de Fécart d'acquisition.

Si cet écart est positif, il est affects & Factif du bilan consolidé en « Ecarts d'acquisition », et 2%l est négatif, il est
affectd au passif du bilan consolidé en « Provisions pour acquisitions de titres ».

Les &carts d'acquisition positifs sont repris au résultat ou non selon leur durée d'utilisation :
+ | es écarts d'acquisition dont la durée d'utilization est limités sont amortis sur cette durés, et en cas d'indice
de perte de valeur un test de dépréciation est effectus ;
+ Les &carts d'acquiszition dont la durée d'utilization est non limitée ne sont pas amortis, et font l'objet d'un
test de dépréciation au moins une fois par exercice en contrepartie.

Les écarts d'acquisition négafifs sont repriz au résultat sur une durée reflétant, aussi raisonnablement que
pozsible, les hypothézas retenues et les objectife fixés lors des acquisitions.

Lorsque la valeur actuelle de Fécart d'acquisition est inférfeure a sa valeur nette comptable, une dépréciation
est constatée. La dépréciation constatée est definifive : elle ne peut pas éfre reprize, méme en cas de retour &
une situation plus favorable.

Pour les besoins des tests de dépréciation, chague &cart d'acquisition est affecté au groupe d'actife au niveau
duguel il est géré et ses performances suivies.
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1.41 Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition pour les actifs acquis &
fitre onérews, & leur coldt de production pour les actife produits par l'entreprise, a leur valeur vénale pour les
actifs acquis a titre gratuit &t par voie d'échange.

Le colit d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, v compris les droits de douane et taxes non
récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de fous les colits
directement atribuables engagés pour mettre Factif en place et en &tat de fonctionner =elon l'utilisation prévue.
Les frais accessoires, droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes, sont incorporés 3 ce colt
d'acquisition. Tous les colits qui ne font pas partie du prix d'acquisition de Mimmobilization et qui ne peuvent pas
étre rattachés directement aux colits rendus nécessaires pour mettre 'actif en place et en état de foncticnner
conformément & Futilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Pour les actifs produits par Fentreprise, les codts de Funité de production sont

- les codts dacquisition des matiéres consommess ;

- les charges directes de production nécessaires a la mise en place et au fonctionnement du bien ;

- les charges indirectes le cas échéant.
Les intéréts des emprunts spécifigues a la production ne sont pas inclus dans le colt de production de ces
immobilisations

= Amortissement

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue. Les durées
d'amortissement retenues au niveau du groupe sont les suivantes :

- Concessions, brevets, licences, marques 3afans
- Logiciels 1a5ans
- Autres immobilisations incorporelles 3aSans
- Constructions Tas0ans
- Agencements et aménagements des constructions Tas0ans
- Installations générales Sailans
- Matériel et oufillage industriel 3a10ans
- Agencements et aménagements des mat. et out. ind. 34 10 ans
- Matériel de transport 3aSanz
- Matériel informatique 3aSanz
- Mobilier 5a10ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'uzage pour les biens non décomposables 4
l'origine.

Les valeurs résiduslles des immobilisations sont considéréss comme nulles car non significatives ou non
mesurables.
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« Dépréciation
Les actifs amortis et non amortis sont soumis & un test de dépréciation lorsgue, en raizon d'événements ou de

circonstances particulidres, la recouvrahilitd de leur valeur nette comptable est mise en doute.

Les groupes d°actifs auxguels ont &té affectés des écarts d'acquisition et fonds commerciaux non amortis font
Fobjet d’un test de dépréciation au moins une fois par exercice.

La valeur nette comptable d'un actif ou groupe d'actifs est comparée & sa valeur actuelle, cette demiére
corespondant & la valeur la plus élevée de la valeur vénale ou de la valeur d'usage.

La valeur vénale est le montant qui pourrait étre obtenu, & la date de cidture, de la vente d'un actif lors d'une
transaction conclue 4 des conditions normales de marché, net des colits de sortie.

La valeur d'usage d'un actif est la valeur des avantages économiques futurs attendus de son utilisation et de =a
sorfie. Ceux-ci comespondent & I'estimation des flux nets de trésorerie actualisés attendus de Iactif ou du groupe
d'actifs.

Si la valeur actuelle d'un groupe d'actifs devient inférieure & sa valeur nefte comptable, cette demiére est
ramenée a la valeur actuelle par le biais d'une dépréciation. La comptabilization d'une dépréciation modifie de
maniére prospective la base amorissable de l'actif déprécie.

Lorsqu'une dépréciation est comptabilisée sur un groupe d'actifs, cette dépréciation est allouée, en premier,
aux ecarts d'acquisition et fonds commerciaux puis aux autres actifs appartenant & ce groupe d'actifs.

La reprise éventuelle de la dépréciation est examinés & chague date de cldture. Les dépréciations
comptabilisées sur les écarts d'acquisition et fonds commerciaux ne sont jamais reprises.

1.4.2 Immobilisations financiéres
La valeur brute est constituée par le colt dachat hors frais accessoires.

Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieurs & la valeur comptable.

1.4.3 Stocks et en-cours

Les stocks du Groupe sont constitués de matiéres premigres et aufres approvisionnements, d'en-cours de
production de biens et de produits intermediaires et finis.

Les stocks de matiéres premiéres et autres approvisionnements

Les colts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douans et autres taxes, & Fexclusion
des taxes ultérieurement récupérables par l'enfité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de
transport, de manutention et autres colits dirsctement attribuables & 'acquisition des produits finis, des matiéres
premigres et des senvices. Les rabais commerciaux, l2s remises et les ristournes sont déduits pour déterminer
les colts dacquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du prix moyen pondéré.

Les en-cours de production de biens

Les en-cours de production de biens sont &valués & partir du colt de production déterming selon la
nomenclature du produit et en fonction de I'état d'achévement de la production du bien. Le colit de production
intégre les consommations de matiéres et autres approvisionnements, les charges directes et indirectes de
production et Famortissement des biens concourant & la production. Les frais dits d'administration générale et
les charges financiéres sont exclus de la valorisation des en-cours de production de biens.
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Les produits intermeédiaires et finis

Les produits intermédiaires et finis sont évalués a partir du colit de production déterming selon la nomenclature
du produit. Le colt de production intégre les consommations de matiéres et autres approvisionnements, les
charges directes et indirectes de production et Famortissement des biens concourant & la production. Les frais
dits d'administration générale et les charges financiéres sont exclus des stocks de produits intermédiaires et
finis.

Les dépréciations des stocks

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminés suivant les modalités
indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de
vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est supérieurs & 'autre terme énonce.

Le délai de rotation des stocks enfraine une appréciation par la direction technique des dépréciations a opérer.

1.4.4 Créances
Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.
Une dépréciation est pratiquée lorsgue la valeur dinventaire d'une créance est inférieure a sa valeur comptable.

Le groupe réalise au cas par cas une analyse dés lors que les délais de paiement sont dépasseés.

1.4.5 Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risgues et charges sont constituées lorsque la société a une obligation & I'égard d'un tiers
et qu'il est probable ou certain qu'elle devra faire face & une sortie de ressources au profit de ce tiers, sans
contrepartie. Les provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables & la
date d'ammété des comptes.

Les engagements en matiére dindemnités de départ en retraite font Fobjet d'une provigion dont les modalités
d'évaluation sont stipulées au 1.5.7 Engagements en matiére de retraite

1.4.6 Chiffre d'affaires

Le chiffre d"affaires du groupe eat reconnu au moment de la livraison des marchandises et des biens produits.
La livraison effective déclenche la facturation aw: clients et génére ainzi le chiffre d'affaires du groupe.

1.4.7 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel rézulte des &vénements ou opérations inhabituels distincts de 'activité et qui ne sont
pas censés se reproduire de maniére fréquente et réguliére.
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1.5.1 Subventions dinvestissement

Les subventicns dinvestissement sont inscrites dans les capitaux propres dans la rubrgue Autres pour leur
montant net d'impdt et font l'objet ke cas échéant d'un partage entre la part revenant au groupe et aux intéréts
minoritaires. L'étalement de la reprise en résultat des subventions est effectugé au méme rythme que les
amortiszements des immobilisations gu'elles permettent de financer.

1.5.2 Provisions réeglementées

Conformément au réglement ANC 2020-01, lincidence des écritures & caractére purement fiscal dans les
comptes individuels, notamment les amortissements dérogatoires, a été éliminée.

1.5.3 Imposition différée

Conformément au réglement ANC n*2020-01, les impdts différés sont déterminés, selon une approche dite
hilantielle, sur la base des différences temporaires résultant de la différence entre la valeur comptable des actifs
ou passifs et leur valeur fiscale.

Les actifs d'impdt différé sont comptabilizés dés lors que leur récupération est probable. La probabilité de
recouvrement de ces actifs dimpdt différé sont appréciés avec prudence, notamment dans le cas des
entreprises déficitaires, en démarrage ou exergant des activités nouvelles. Le respect des conditions de
constatation des actifs d'impdt est examing a chague cidture sur la base des critéres retenus a l'origine.

Les actife et passife d'impdt différé, quelle que soit leur échéance, ont fait 'objet d'une compensation par entité
fiscale.

La méthode utilisée par le groupe pour le calcul des impots différés est celle du report variable en retenant le
taux dimpdt connu & la date de cldture des comptes, o'est-a-dire 25%.

1.5.4 Elimination des résultats internes au groupe

L'ensemble des opérations internes intervenues entre les différentes sociétés du groupe a été recensé en vue
de procéder & leur &limination. |l °agit principalement des opérations suivantes :

+ Distributions de dividendes ;

+ Cessions intermes d'actifs immaobilisés

1.5.5 Contrats de location-financement

Conformément au réglement ANC 2020-01, les confrats de crédit-bail et les confrats assimilés sont inscrits &
Iactif du bilan consolidé.

LUn contrat de location-financement & pour effet de transférer au preneur 'essentiel des avantages et des risques

inhérents a la propriété du bien, que la propriété soit ou non transférée a la fin du contrat. Les biens pris en
location-financement sont considérés comme ayant &té acheté a crédit.

181



@ bakertilly st

ompies consalidés semestriels au 30DA/2022 Paggfis

Ces biens sont inscrits dans Factif immaobilisé pour la valeur figurant au contrat, & Fexception de ceux dont la
valeur n'est pas significative. lls sont amortis sur leur durée de vie économique.

Au passif du bilan consolidé est inscrite une dette corespondant aux montants des engagements financiers

restant dus sur les confrats. Les loyers sont ventilés entre remboursement de la dette et charges financiéres.
Le plan de remboursement de la dette est déterminé en tenant compte de la dégressivité des intéréts.

1.5.6 Frais de constitution, de transformation, et de premier établissement

Conformément au réglement AMC 2020-01, les fraiz de constituion, de transformation, et de premier
etablissement sont comptabilisés en compte de résultat de Fexercice au cours duguel ils ont &té encourus.

1.5.7 Engagements en matiére de retraite
La méthode de référence concemnant les engagements de retraite a &t& appliqués.

Les engagements nets de couverture sont comptabilisés au passif du bilan consolidé dans les « Provisions pour
charges ».

La méthode appliguée est définie par la norme comptable 145 19 révisée et par la norme FASAET. Elle est
conforme & la recommandation 2003 R-01 du CHNC.

Le montant auguel conduit I'utilisation de cette méthode comespond & la notion de P.B.0. (« Projected Benefit
Obligation »). Il représente la valeur actuelle probable des droits acquis, de fagon imémeédiable ou non, évalués

en tenant compte des augmentations de salaire jusqu'a I'Sge de départ a la retraite, des probabilités de turnover
et de survie.

1.5.8 Ecarts de conversion
Conformément au réglement ANC 2020-01, les écarts de conversion sur actifs et passifs monétaires libeliés en

monnaies etrangéres, figurant dans les comptes individuels, sont maintenus au bilan consolidé.

1.5.9 Frais de personnel

La participation des salariés est intégrée aux charges de personnel.
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2. Informations permettant la comparabilité des comptes

Les comptes consolidés couvrent la période du 1= janvier 2023 au 30 juin 2023 soit & mois d'activité.

La société STIF a acquis 70 % des fitres de la société NS PLASTIC (ensuite renommée STIF PLASTIC) en
date du 28/04/2023, pour un montant de 291 460 euros, frais d’acquisition nets dimpdt inclus.

Les valeurs d’entrée des actifs et des passifs identifiables ont &t& appréciées en date du 30 juin 2023 bien que
la prize de contrdle ait eu lieu le 28/04/2023. L'absence de situation comptable intermeédiaire de NSI PLASTIC
a la date de prize de contrdle nous conduit & adopter ce traitement comptable par dérogation. Lincidence sur
les comptes consolidés est limitée, la société NSI PLASTIC a réalisé un chiffre d'affaires de 372 k€ sur le 1%
semestre 2023 et un résultat dexploitation négatif de 32 k€.

Aucun changement comptable n'est intervenu au cours de la période. Les méthodes comptables utilisées au
cours de I'exercice sont strictement identiques a celles de I'exercice précédent.
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3. Explications des postes du bilan consolidé

En application de Marticle 122-1 du réglement ANC 2020-01, le Groupe a décidé d'appliquer rétrospectivement
les dispositions relatives & la détermination des écarts d'acquisition & compter du 1% janvier 2020 lors de
Fétablizsement des premiers comptes consalidés du groupe.

3.1.1 Description des opérations
= STIF PLASTIC

La société STIF a acquis 70 % des titres de la société NSI PLASTIC (ensuite renommés STIF PLASTIC) en
date du 28/04/2023, pour un montant de 291 460 euros, frais d'acquisition nets dimpat inclus.

Les valeurs d'entrée des actifs et des passifs identifiables ont &8 appréciées en date du 30 juin 2023 a partir
de la situation comptable intermédiaire &tablie au 30 juin 2023.

L'écart entrz le colt d'acquisition des fitres, d'un montant de 291 460 euras, et la quote-part du groupe dans les
acfifs et passifs identifiables, d'un montant de 156 392 euros, comespond & un écart d'acquisition positif
de 135 DEE eurcs.

D'une durée de vie non limitée, cet écart d'acquisition ne fait pas lobjet d'un amortizsement.

3.1.2 Détail du poste Ecart d'acquisition

. Date Ecaris d'acquisition Amortissements ecarts d'acq. Met i la
d'acquis.  peéput  Variation An Début  Variation Fin cloture
STIF PLASTIC 28/04/2023 135 088 135 068 135 068
TOTAL 135068 135068 135 068

3.1.3 Tests de dépréciation
Pour les besoins des testz de dépréciation, les &carts d'acguisition sont affectés 4 des groupes d'actifs
détermineés en fonction du mode de gestion inteme et du mode de suivi des activites. lls sont affectés aux
groupes d'actifs comaspondant aux entités juridiques.

Comme la societé STIF PLASTIC intégre le périmetre de consolidation sur la base de la situation comptable
établie au 30 juin 2023, aucun test de dépréciation n'a &té réalisé.

184



@ bakertitly st

ompies consolidés semestriels au 30062023

FPage 17

Constnucions

Installations techn., matsnel, outllage
Auires Immobilsatons comonlies
Immoiilisatons en cows:
Immobilisations corporelles:
Trres de partcipaton

Autres Immobilsatons francienss
Immobillsations Anancierss

Thres mis en quivalence

TOTAL

267 087
31914
26 306
BT 307
1067 3
3TES 902
E400 410
1863 552
138575
16 550 383
258

245 000
245 458

1T 434 734

4E6 253
45051

T 0

58
458

1052 585

-26 628

-25 538

-52 726

-12856
-1286

-H 0z

Entrées  Sortles Awires Chlture

16 020

18 020
33845
364 936
216 &30
52584
371 805
1042 350

134 502
134 502

1 134 382

2T 373
455892

~2E3 071

4383 833
4353 &5

135068
257087
35585
26 906
TS
11217654
4151217
9514622
2451140
1216308
18 457 052
455

e 240
ITE 636

4253 R 15984745

Les immaobilisations incorporelles comespondent & des frais de recherche et de développement, des frais de

dépdts des brevets a I'INP1, et 4 des logiciels.

Les immebilisations en cours au 30 juim 2023 concement -

- le= matériels acquis mais non encore mis en service pour un mentant total de 407 935 eurcs, dont une ligne

de peinture pour 299 454 eurcs
- les fravaux de Fensemble immobilier détenu par STIF & hauteur 810 374 euros.

Les immobilisations en cours intégrées aux postes Installations technique, matériel, outillage au cours de
Fexercice concemnent la mise en senvice d'une ligne de peinture & hauteur de 392 295 euros.

264 258
IFTNE
B0l £81
2065 563
1247 377
E523193
1260075
B2 8
3837 TEY

20274
163 536
ATE &30
476 £30
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-17 650
-23 154
-4 854
-40 554

256650
335E35
BETER
230404
1381335
7100043
15196836
10231 620
10838 342
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1- Titres de participation non consolidés

Valeur P Résultat du
Entités comptable - demier
des titres e EXNErcice
STIF DEVELOPMENT LTD 458 ag -
TOTAL 458 a3 -

STIF Development LTD est une société de droit britannique créée en mars 2020 et détenue & hauteur de 99%
du capital directement par Monsieur José Burgos.

La société n'a aucune activité opérationnelle et n°'a pas vocation 4 en avoir. Elle a 88 créée dans |2 seul but de
pouvoir référencer STIF dans les annuaires professionnels en Angleterre.

2- Autres immobilisations financiéres

MNature INDE2023 IMazoz2

Retenue de garantie factor 353 TG 218 287
Dapdts et cautions verses 20 TH 25003
Obligations 3 long terme 1700 1700
TOTAL 376 240 246 000

Les biens mobiliers (éguipement de production dont 349 243 euros pour la découpe laser et 406 000 euros pour
la soudure) pris en location-financement ont &té inscrits & Factif du bilan consolidé. Ces biens sont inclus dans
les tableaux précédents aux 3.2 Actife immobilizé et 3.3 Amortissements et dépréciations des immobilisations.

Entités LTM.OL :"‘m .
SAS STIF France 1467 534 890 000
SAS STIF PLASTIC 253786

TOTAL 1721320 89900

Les dettes financiéres comespondant aux montants des engagements restant dus sur les contrats sont inscrites
au passif du bilan consolidé pour 704 532 eurps.

Le retraitement du crédit-bail a un impact négatif sur le résultat de 654 euros.
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Tableau des immobilisations financées par des contrats de location-financement :
- Variation Entrées | . -
Install. techn., materiel, out. Ouverture . - . _ Sortie Cloture
' ' perimétre Dotations. =
‘Waleur brute 1487 534 253 788 1721320
Amaortissements 881 479 114 405 80 375 1058 259
TOTAL 606G 055 139 31 B0 3TS B65 061
. Variation Entrees / . =
Bartre s immeb. corporelle Ouverture . - . ) Sortie Cloture
= = perimetre Datations =
‘Waleur brute 89 800 B9 DOO
Amaortissements g8 M5 2700 71015
TOTAL 21 585 -2 700 18 gas

Concemant les immobilisations ou les actife employes, ils sont utilisés indifférermment pour les différentes
activités du groupe. Les informations sectoriglles des immabilisations et des actifs employés ne peuvent ainsi

&fre mentionnées.

La classification par zone géographique de localisation se résume ainsi

Hature
Birut

Ecarts d acquisition 135 D3e

Frais de developpement 297 087
Concessions, brevets, droits similaires 350 934
Immotidisations en cours 26 806
Irmmobdisations incorporelles 90935
Temains 1121754
Constructions 411217
In=tallations techn.. maténd, outllage BO00212
HAuires immobiisations corpordles 1818 8280
Immotidisations en cours 1218308
Immobdisations corporelles AT 420392
Tiires de participation 458
Autres immiobiisations financiénes 356082
Immobdisations financiéres 356 540
TOTAL 18 367 927

Europe
Déorici

10076 142

187

135088
198
201
26 206
184273
591380
27ragaz

514410
522250

1036 650

20138

20138
1096 818

306 687
393503

145713
126747

274 450

20138

20138
Zad 618
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I0E 2T HMH22022
Nature .. ..
Brut D& preciat. Met Brut Depreciat. Met

Matiéras premiéres, approv. 2 345 282 B0 265 2 255 087 2 TET 243 80 004 2 B8T 2359
En-cours de production de biens 138 195 133 195 262 382 282382
Produits interrmédiaires et finis 3 081 788 211011 2880 7AT7 2060 740 186 D04 1874745
TOTAL 5575225 300 276 5274949 5090 374 2656 008 4 824 366

Les stocks & plus de S ans sont dépréciés & 100 % (sauf cas exceptionnel). Les stocks dont la rotation se situe
entre 3 ans et moins de 5 ans, la Direction Technique valide ou non la réutilisation possible des produits.

En cas de non-validation, ces produits sont conservés mais dépréciés a hauteur de 75 % et 50 % pour les
rotations inférieures & 4 ans.

Mature R e Dé pré ciation e
brute 1an 135ans +de5ans nette
Créances clients et rattachés 1908214 1006214 871 1897343
Clients doutein 312 256 32 256 188 101 124 155
TOTAL 2HMBAT0 1906 214 M2 256 196972 2021498

Les dépreciations des comptes clients et comptes rattachées se résument ainsi

Corection Variation . = .
Nature Ouverture &AM ! Dotations Reprises Cloture
Créances clients ef comptes raftaches 723 75000 148 50203 78 106 o72
TOTAL 723 T3000 146 30 303 T8 196 972

Les créances clients et comptes ratiacheés sont constituées des factures émises envers les clients et non
recounTées 4 la date de cldture pour 1 838 k€, ainsi que des factures & émettre pour 58 kE.

La rubrique Clients douteux contient notamment une créance sur un partenaire situé en Ukraine pour un montant
de 193 k€. Une dépréciation de la créance a &té positionnée & hauteur de 75 k€ au 30 juin 2023,

Les dépréciations des comptes clients sont affectées par une comection da-nouveaux a hauteur de 75 kE, une
dépréciation avait €té éiminée a tort lors de la premiére consolidation.
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Valeur Echéances A Valeur
Nature —s 1an 135ans  +deSans T oo"  nette
Avances 1 acomptes verseés 133 381 133 3 133 381
Créances fiscales 481 153 481 153 481 153
Actifs dlimpét différe 7T 583 77 563 77 583
Créances sociales 3T 474 3T 4T4 T 474
Autres créances 100436 109 438 199 4356
Charges constatees d'avance 58O 5RE 58O 5RE 589 556
Ecart de conversion actif 16 16 16
TOTAL 1528579 1528579 1528 579

Les créances fiscales comespondent principalement & la TWVA déductible & hauteur de 199 k€, 4 des crédits de
TWA pour 132 k€, a une créance dimpdts sur les sociétés de 104 KE.

Les autres créances se composent majoritairement des avoirs a recevoir pour 21 KE et dune créance diverse
au sein de STIF COMPOMENT d'un mantant de 1 000 000 CHY, soit 126 609 euros. Cette créance diverse a
&té intégralement recouvrés au cours des mois de juillet et aolt 2023.

Les charges constatées d'avance concemnent des charges d'exploitation, avec notamment les avances réaliséeas

pour les foires et salons des périodes suivantes, les factures d'achat comptabilizées de matiéres premigres non
réceptionnées et les frais engagés dans le cadre de PO,

La trésorerie nette présentée dans le tableau des flux de trésorerie a &t& déterminée ainsi

Nature 01062023 MHaroz
+ Disponibilités 14082 435 1621884
- Concours bancaires courants Zr13a3 14375
TRESORERIE NETTE 1 465 306 1807 513
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Reésultat d'ensemble consolidé

Bimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a lactivits -

Amoriissements et dépréciations de I'actifimmobilisé

Prosisions pour risgues etcharges

Subvenficns virees en resuliat

Plus-values de cession dactifimmaobilise, nettes dimpdt

Variation des impdts différés
Marge brute d'autofinancement des societés intégrées

Variation du besoin en fonds de roulement lig 3 I'activite (1) :
Stocks et en-cours
Clients etrattachés
Foumnisseurs et ratiaches
Créances etdettes fiscales stsociales
Autres creances et dettes

Fux net de trésorerie genére par Factivité ([
Acquisitions dimmobilisations incorporelles
Acquisitions dimmobilisations corporelles
Acquisitions dimmobilisations financiéres
Cessions dimmobilisatons, nettes dimpdt
Cessions/Reductions dimmebilisations financiéres
Variation des créances et dettes surimmobilisations
Incidence des variations de perimétre (2}

Aux net de trésorerie lié aux opérations dinestissement (i)

Dividendes werses auxacionnaires de la société mére
Dividendes wrsés auxminoritaires des sociéies intégrées
Subventions dinvestissement regues

Emissions demprunts

Remboursements demprunis

Varation des emprunis et deties financieres divers

Fux net de trésorerie lie aux opérations de financement (Il
Incidence des variations de cours des dewises (V)

Variation de trésorerie {13 IV}

Trésorerie douveriurs

Tresorere de doture

(1) Variation netie de dépréciations.

30062023

558 666

H64 079
-332
-18 628
483
-74 354

1029 838

-254 850
106 155
756 041

46 323

-657 026

1026 681

-18 D20

-1 042 380
-134 502
483

42832

205 504
-307 g29

-1 202 531

-B0D 310
-171 812
134 227
BOD 176
£72107
528 386

-183 240
-83123
-442 213

1807 518
1465 306

(2} Acquisition de la société STIF Plastic pour 285 k euros et concours bancaires courants récuperés 12.8 k euros.
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Le capital social de Penfité consolidante s'éléve & 1 554 000 euros, historiquement divisé en 37 000 actions de

42 eurcs.
Le capital est entiérement libérs.

Au cours de lassemblés générale extraordingire du 7 septembre 2023, une modification est intervenue, e
capital social est désormais composé de 3 700 000 actions d'une valeur nominale de 0.42 euros.

Les cours de change retenus sont les suivants, pour 1 euro :

Entité - Pays

STIF AMERICA - Panama

STIF ASIA - Singapour

STF INDOMESIA - Indonésie

ETF (Suzhou) COMPONENTES CO LTD - Chine
ETF (Suzhou) MACHINERY CO LTD - Chine

Devise
uso
SGD

DR
CMY
CMY

MMN2022
1,0640
1,4380

16 680,3500
74181
7415

Cours

1,0866
14732
16 384.5400
78883
7.8083

Cours moyen
de la péricde
1,0807
14440
16 275,014
74804
74804

Un écart de conversion issu de la diffdrence entre les cours historigues et le cours de cldture a &8 constaté

dans les capitaux propres :

Entité - Pays

STF AVERICA

STF ASlA

STF INDOMESIA

5TF (Suzhou) COMPOMENTES CO LTD
STF (Suzhou) MACHMERY COLTD
TOTAL

30062023
Groupe Minoritaires
-G 848
2P0 210
-23 151 -27 886
-31853 5o 5x2
-3 e 4718
-98 831 43916

MMHz2022
Groupe Minoritaires
-G 4
8238 7913
-28 098 -34 748
14071 13520
-2121 -2 038
-17 353 -15 354

Les autres capitaux propres sont notamment constitués des subventions dinvestissement suivantes

- Certificat CEE sur centrale air comprimé de 11 666 euros dont 11 565 euros restant & reporter,

- Subvention CETIM =sur ligne de peinture de 9 227 € dont 7 924 euros restant & reporter,
- Subvention plan de relance de 250 000 euros dont 215 %94 euros restant & reporter.

Les subventions sont inscrites dans les capitaux propres consolidés pour leur montant net de limpét différe

calculé a 25%.
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Lurtras

Naturs Captal  Reserves Reésultst  reots ge TOTAL  Groupe “tm

comvareion TUDventions e
ey THOPRES A 1554000 S0BET0 1859363 170282 187500 ATIHO0IS 3EA52I5 107470
Affectation du résutat 311272021 1113524 -1113524
Resultat 311202022 2284734 2784734 171455 563738
Disiributions effectues par -
- Penie consclidante 700 040 700D 700040
- les autres enhes E5TI 45030 AmEm  azEm -
Vanan des carts de conversion -157 253 AsTess TETTI -B11%
Autres variatons 38 383 -3EF
e OPRES A 1554000 2022354 2284294 32707 183663 GOTIE4S 4546301 1485343
Affeciation du résultat 31/12/2022 2264704 -2254 794
Résultat 30082025 558 666 558656 454053 S4E13
Disiributions effeciues par -
- Penie consclidante 800 310 B0HD  -300310
- les autres enhes 185 177 13555 ATIEZ 63M TR DT
Variation des écarts de comversion .71 83 ATiEm ETsm -Be T
Acquis Etion titres STIF PLASTIC 57 024 67 024 &7 024
Autres variatons 54 450 1756 7051 €330 63303 2
CAPITAUX PROPRES DE

L E 1554000 3333741 558 BEE -152 747 176612 5430272 4065633 1384838

La rubrigue Aufres variations est affectée par une comrection des a-nouveaws, résultant de Félimination & tort
d'une dépréciation d’'une créance client lors de la premiére consolidation.

Variation Variation

Mature Oarverture — e — Dwtations Reprises Cloture
Prowisions retraite 534 302 5182 33z 539152
TOTAL 534 302 5182 332 539 152
Reépartition des dotations etreprises :

Résultat dexphoitation - - - 332 -

* Provisions pour engagements de retraite et assimilés

Les hypothéses retenues pour le calcul des indemnités de départ & la retraite sont les suivantes :

- Age de départ 3 la retraite 62 ans

- Taux d'évolution des salaires 3%

- Taux d'actualisation - 3,75 % par an
- Turnawer : Faible

- Table de mortalite INSEE 2022

- Initiative du départ en retraite - salariés 100%
- Taux de charges sociales : 45 %

La provision pour engagements de refraite et assimilés ne concemne que le personnel employé en France.
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Les emprunts et dettes financiéres au 30 juin 2023 se répartissent de la maniére suivants :

Echéances des dettes Montant ::“i" DetiSans [ PS
nan de Jans

Emprunts et dettes. aupres des etablissements de credit 5 B54 00T 1 189 824 3 460 241 1215832

Intéréts courus sur emprunts 66 643 88 843

Emprunts en crégit-bail 704 037 00 273 503 TE4

Concours bancaires courants 27 133 27 133

Autres deties financiéres 500 T55 509 755

TOTAL T 252 TBS 2063 828 3973005 115932

Un Prét Garanti par I'Etat, d'un montant initial de 1 300 k€ amortissable sur 5 ans & compter de lexercice 2021,
figure dang la rubrigue Emprunts et dettes auprés des Stablizsements de crédit.

Les autres dettes financiéres au 30 juin 2023 correspondent & des dépdts de garanties regus et des comptes
courants.

La variation des emprunts et dettes financiéres 2'sxpligue comme suit

Variati Variati

Mature Ouvertwre it e change  ugmental  Diminution  Clature

Emprunts =t dettes auprés &ab. de crédit 5347 400 287211 111 800 176 e840 5854 8T
Intéréts counus sur emprunts 70 881 7 41 80 a3 66 843
Conc:ours bancares. courants 14 375 16338 -1 138 3 86a 7133
Emprunts en crédit-bail mobilier 34 080 152 120 B2 173 TO4 037
Compies courants d'associes aaar 525 B35 534 482
Autres emprunts et deftes fi Divers -1 L] 550
Dépdts et cautionnemsnts regus B T43 04 743
TOTAL 6138935 465 96T 4113 1327 620 676 644 T232 TeS

Les dettes en compies courants d°associés sont vis-d-vis de la société JB PARTICIPATIONS, société détenue
par le Président Directeur Général José BURGOS.

Echéances des deftes Montant Amoins De 13 5ans Aplus
d'un an de 5ans

Dieftes foumisseuwrs et comptes ratachés 3404 7M4 3404734

Deftes sur immobilisations et compies rattachés 350 5687 350 56T

TOTAL 3 764 31 3764 3

Les dettes foumisseurs et comptes rattachés sont constituées des factures regues des fournisseurs et non
payees 4 la date de cloture pour 2 826 k&, ainsi que des factures a recevoir pour 579 kE.
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Echéances des dettes Montant Amoins  noy3gans  APlus
d'un an de 5 ans
Avances et acomptes regus sur commandes en couwrs 166 843 168 643
Diettes fiscales 283 831 283 81
Impdts differés passifs 17 318 17 318
Diettes sociales 1530935 1 530 935
Autras deties 18 850 18 850
Produits constatés d'avance B4 462 64 452
Ecart de conversion passif 33338 33 338
TOTAL 2 11T 378 2117 378

Les produits constatés d'avance sont relatifs a Fexploitation, correspondant a des factures d’'acomptes clients

dont la livraizon sera effective sur le prochain exercice.
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4. Explications des postes du compte de résultat consolidé

La répartition du chiffre d"affaires par activité et par zone géographique du client final s'explique comme suit

062023
Mature
France Export

Activie Godets 1 546 883 3 250 206
Activité Godets Flastique 45 461 815 8&8
Activié Raccords 524 708 2120520
Activié Explosion G20 840 4 816 102
Aurres produits pour la manutention en vrac 1 52T 0Bd 201 860
Aurres activiés et frais de port 246 371 727 515
TOTAL 4 511562 11 822 202

La répartition du chiffre d

affaires par nature s'explique comme suit :

IN0E2023
Nature
France Export
Production vendue de biens 4 265 181 11 3876832
Production vendue de senices 12 281 28158
AuRres revenus Z34 000 306 411
TOTAL 4 511562 11 822 202

Les autres revenus concernent principalement les frais de port des productions vendues.

Total

4 Tgr 189
861 380

2645 225

5237 M2
1818058
973 888

16 333 764

Total

15662 823
40 440
630 501

16 333 764

La répartition du chiffre d'affaires par zone géographigue de localisation des entités du groupe se résume

ainsi :
Nature — 301’0;2]23

Chiffre d"affaires 14 484 237 1 B48 527
TOTAL 14484 237 1 B49 527
Nature I0VDE2023
Production stockes 220772
Production immabilisée 23081
Reprises dépréciations actif circulant 255 248
Reprises provisions risques et charges 332
Transferts de changes dexploitation 43 848
Gains de change sur det. et créan. commercises 10 187
Autres produits G248
TOTAL 427

Panama

La production immobilizée cormespond aux fabrications de matériels et outillages.
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Mature AN0E2023

Achats de matiéres premiéres et autres appro. 7098 550
‘ariation de stock matiéres premiéres et approvisionnements 63 925
TOTAL 7162 TS

4,41 Charges de personnel

Nature IN0G2023

Salaires et traitements 3823911
Charges sociales 1216 780
Farticipation des salariés 72188
TOTAL 4 812 8T8

4.4.2 Effectifs

Mature 30062023
Cadres a7
Agents de mairise et techniciens 22
Employes 52
Cunriers 70
TOTAL 180

L 'effectif présenté est Ieffectif annuel moyen éguivalent temps plein.
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Mature JV0G2023

Achats de sous-traitance 420 528
Achats de matériel, equipements et travau: 1144
Achats non stockés de matiéres et fournitures 358 503
Locations 182 328
Entretiens et réparations 217 7486
Primes dassuwrance @5 a3
Etudes, documentations, séminaires 27 027
Personnel intérimaire 298 75T
Reémunérations dintermeédiaires, honoraires 39T 147
Publicité, publications, relations publiques 322643
Transports de biens et du personnel T4 D4
Deplacements, missions et eceptions 520 TE3
Frais postaux et de télécommunications 23672
Services bancaires et assimilés T8
Divers (cotisations, frais de recrutement, ..} 30 140
futres charges dexploitations 117 552
TOTAL 3134173

Le poste Achats de sous-traitance constitue une charge varable en lien direct avec 'activité.

Les charges de locations comespondent & des locations mobiliéres, de matériels et outillages.

Le poste Rémunération dintermediaires, honoraires inclut principalement les commizsions de courtage sur
ventes, les honoraires de conseil et d'accompagnement commercial.

Le poste Publicité, publications, relations publiques inclut principalement la paricipation & des foires et
expositions.

Mature INNDE2023

Diptations aux amaortissements des immabilisations inconporelles 524
Diptations aux amaortissements des immaobilisations corporelles 550 T30
Diépréciations des stocks 2BB 583
Dépréciations des créances clients 25 001

Diotations aux provisions pour risques et charges
TOTAL BTE 561
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La classification par zone géographique de localization se résume ainsi

Mature

Résultst desploitation
TOTAL

MNature

Interéts des emprunts bancaires
Intérsts des dettes de credit-bail
Interéts bancaires

Escomptes

Gains et pertes de change

Aurres produits et charges financiers
TOTAL

Mature

Produits de cession des éléments d'acsf
QP de subv. viree au compte de resultat
Pénalités et amendes

Amorissements, dépréciaiions, provisions
Autres produits et charges esceptionnels
TOTAL

La rubrigue Amortissements, dépréciations,

30062023
Europe Asie Panama
304 341 438 852
304 341 438 852
3IN0E2023
Produits Charges

117 812

2855

5443

T B3

32 526 1861

4043
36 569 135534
I0ME2023
Produits Charges
657
18 628

2707
25203
4 548 3800
23832 31 810

provisions est affectée par une régularisation d'une éimination &

tort d'une dépréciation sur un compte client opérée sur l'exercice clos au 31 décembre 2021.
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4.10.1 Preuve d'impot

Rationalisation de Iimpét
Résultat d'ensemble consolide
+ Impdt sur les résultats (a)
Résultat théorigue taxable
Impdt théorique au taux de 25%

Différence dimpét (a) - (b)
Justification de la difference d'impot

Diferences de tauwx Etranger

Charges non déductibles et produits non imposables

Retraiternents fiscaux STIF ASK
Retraitemnents fiscaux STIF INDOMESIA
Suramortissements loi "Macron”
Credits dfimpdt recherche
Regularisation 'S

Différence d'impat (a) - (b)

558 006
77 585
638 251
150 063
-81 478

-42 188
41 530
8 206
-2 54
-10 280
-85 000
=11 171
-81 478

4.10.2 Ventilation des actifs et passifs d'impot différé

Nature
Frais d’acquisition de titres
Provisions pour engagements de refraite
Caontrats de location-financement
Ecart intragroupe
Décalages temporares
Déficits fiscaux reportables (1)
Impots differes Actif
Provisions réglementées
Subventions dinesiissement
Decalages temporaires
Dépréciations intermes de titres &2 créances
Profits intermes sur cessions d'actifs immobilisés
Impots différés Passif
Solde des impdts différés (Ackf - Passif)
Aprés compensation par entité fiscale -
Actifte dimpét diffées
Provisions pour passif d'impdt différé

IV0ER2023
3@z
134788
G 220
1821
7 558
85 120
240 430
75358
70 581
7 078

18170
180 186
&0 244

77 563
i7 318
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133 576
3 500

43818
35775
216 765
75358
81 221
00 384
25061
18 846
273 661

35 462
99 384
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(1) Les déficits reportables pour lesguels un impot différe actif a &té comptabilizé sont les suivants

Entité (devise) mﬁ‘:tw DEﬁﬁI;Em mﬂaﬂhﬁ {EUR)
STIF IBERICA 7571 1803
STIF PLASTIC 181 005 40251
STIF ASIA (SGD) 381 B4 250 92 44048
TOTAL 381 €94 497 ee8 26 190
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5. Autres informations

Aucun instrument dilutif n’ayant été émis, le résultat dilué par action est égal au résultat par action.

Mombre Résultat Reésultat

re d'actions groupe par action
Resultat de base par action 37 000 464053 1254197
Resultat dilué par action 37 000 464 053 1254197

Engagements donnés auprés des établissements de crédit

Les emprunts consentis par les organismes de crédit bénéficiant de la garantie -
- De privilége de préteur de deniers s'élévent & 733 992 euros en capital,
- ['hypothéque conventionnelle s'élévent & 1 906 225 euros en capital,
- D'engagement dhypothéque a'élévent & 280 187 suros en capital
- Mantissement des actions NSI Plastique devenu STIF PLASTIC © 295 475 euros en capital.

Le montant des emprunts contractés et non déblogués est de 329 537 euros dont 273 378 eurcs pour financer
les travaux sur Pensemble immobilier acquis par STIF en 2018,

Les créances commerciales vendues dans le cadre du contrat d'affacturage s'élévent & 4 943 k euros.

Dettes garanties par des suretés réelles

Les emprunts consentis par les organismes de crédit bénéficient des garanties suivantes
- Mantissement du fonds de commerce : 1 011 561 euros

Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat de la période
g'éléve a 22 163 euros.
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L'implantation du groupe sur le continent nord-américain a débuté postérieursment a la date de cléture de
Farété semestriel. La société STIF Amérique Inc a &t constituée le 8 aolt 2023, son capital est détenu
intégralement par |la société SA STIF. La société STIF Amérigue Inc a participé & la création de la société STIF

USA LLC, dont elle detient 70 % du capital.
La =zociété STIF Amérigue Inc a &galement priz une participation de 5 % au sein de la société Boss Products

LLC.

Les transactions qui pourraient &tre conclues avec des parties liées sont soit jugées non significatives, soit
conzidérées comme conclues a des conditions normales de marché.

La direction ne souhaite pas communiquer sur les sommes relatives & la rémunération des mandataires sociaux,
car cela reviendrait & mentionner des éléments de rémunérations individuelles.
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Nature Résultat Capital et TOTAL
TESETVES
Curmul des comptes sociaux 1817 641 & 564 110 10 381 751
Impdts différés sur déficits reportables 11252 74938 86 190
Impéits différés sur décalages temporaires 54 292 53812 481
Impéits différés sur frais dacg. de fitres 3820 3820
Amortiss. dérogatoires frais d'acq. de fitres 510 510
IC =ur refraitement -128 -128
Elimination des dividendes -13210M3 1321013
Elimin. profits sur cessions dimmobilisations 2824 -1035532 -1 007 258
IC =ur refraitement
Elimin. dépréciations infernes de créances -25 203 25203
|0 sur refrait=ment 6 302 -6 302
Elimin. Provisions pour hausse des prix 301 436 301 435
|0 sur refrait=ment -75 359 -75 359
Compiabilisation provision refraite 332 -539 483 -539 151
|0 sur refrait=ment -B3 134 871 134 788
Refraitement frais d'acquisitions d'immolb. -1905 74 583 T2 678
|0 sur refrait=ment 478 -18 646 -18 170
Refraitement confrats lecation-financement -872 -24 249 =251
|0 sur refrait=ment 218 & 062 6 280
Elimination mali de fusion -488 991 -485 991
Correcfion annéss antérisures -5310 36 -5 274
Ecart interco -5 105 419 -7 B85
|0 sur refrait=ment 2026 -105 1921
Subventions dinvestissements 3B 323 38 323
|0 sur refrait=ment -79 5581 -79 581
Comptes sociaux retraités 558 666 B 502 755 9 061 421
Intéréts minoritaires 94 613 1 270 026 1364
Part du groupe avant limination 454 053 T232729 7 696 782
- Waleur des fitres groups - 3301 243 3301 243
- Valeur des fitres minoritaires - 454 974 454 974
Part du groupe 4564 053 3 601 530 4 065
TOTAL 558 666 4 871 606 5 430 272



5.3.Rapport d’audit du commissaire aux comptes

5.3.1.Rapport d’audit du commissaire aux comptes sur les comptes consolidés pour les
exercices clos le 31 décembre 2021 et le 31 décembre 2022

altoyeo

Créateur et accélérateur de performances

AUDIT
COMMISSARIAT
AUX COMPTES

EVALUER

RASSURER

RECOMMANDER .

PERENNISER
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RAPPORT D'AUDIT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercices clos les 31 décembre 2021 et 2022

Au Conseil d’ Administration,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société STIF et en application du réglement (UE)
2017/1129 complété par le réglement délégué dans le cadre du projet d'une offre au public de titres de
capital 2 la négociation sur le marché réglementé d'Euronext Growth, nous avons effectué un audit des
comptes consolidés de la société STIF relatifs aux exercices clos les 31 décembre 2022 et 31 décembre
2021, établiz pour les besoins du prospectus et présentés conformérment aux réples et principes
comptables francais, tels gu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes consolidés ont &té établis sous la responsabilité du Conseil d'Administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d"exprimer une opinion sur ces comptes.

Mous avons effectud notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requigrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir IFassurance raisonnable que les
comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & wérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
infarmations figurant dans ces comptes. |l consiste dpalement & apprécier les principes comptables
suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons
que les éléments gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

A notre awvis, les comptes consolidés établis pour les besoins du prospectus présentent sincérement,
dans tous leurs aspects significatifs et au regard des régles et principes comptables francais, le
patrimoine et la situation financibre aux 31 décembre 2022 et 31 décembre 2021 ainsi que le résultat de
I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans le périmétre de consolidation pour
chacun des exercices clos & ces dates.

Le présent rapport remplace notre rapport d'audit du commissaire aux comptes sur les comptes
consolidés des exercices 2021 at 2022 &tabli dans une premidre version en date du 26 juillet 2023 aux
fins du document d'enregistrement de |a société STIF.

A Angers le 29 septembre 2023

ALTONEO ALDIT

Le commissaire aux comptes

o DieaBigaed by,

b, MIASTE
Julien MALCOSTE

Associhé
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5.3.2.Audit des informations financiéres intermédiaires

altoyeo

Crdatear ef accsldrateor de performances
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RAPPORT D' EXAMEN LIMITE DU COMMISSAIRE ALK COMPTES
SR LES COMPTES COMSOLIDES INTERBEDIAIRES CLOS LE 30 JUIN 2023

Période du 1% jarnder 2023 aw 30 juln 2003

Au Conseil d"Administration,

En notre qualité de Commissaire aux comptes de @ société STIF et en réporse & voire demande, en
application du réglement {UE] 201771129 complété par le réglement délégué dans ke cadre du projet
d'une offre au public de titres de capital 3 la négociation sur le marché réglementd d'Euronext Growth,
nous awvons effectué un examen limité des oomptes corsofidés intermédiaines du Groupe STIF relatif a la
période du 1% janver 2023 au 30 juin 2023, tels quiils sont joints au présent rapport.

Ces compies consolidés intermédiaires ont é0é &tablis sous la responsabilité du Président du Consed
d Administration. Il nows appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur
OES omiptes.

Mous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercioe professionned applicables en France
relatives & cette intervention. Un examen limité corsiste essentiellement 3 s'entretenic avec bes membres
de la direction en charge des aspects comptables et finanders et & mettre en cuvre des procédures
analytigues. Ces tavaux sont mains étendus que ceux reguis pour un audit effectud selon les normies
dfemerdce professionnel applicables en France. En conséguenice, "assurance que [ siuation comptable,
prise dans son ensemble, ne comporte pas d'anomalies significatines obtenue dans le cadre dun examen
limité est une assurance modérée, moins éleviée que celle ohtenue dars le adre d'un awdit.

Sur la base de nofre examen limité, nows n'avors pas relewd d'anomalies signifiatives de nature &

remettre &n cause, au regard des négles et principes comptables francais, ke fait gue les comptes
consalidés intermédiaires présentent sincérement le patrimeine et ka situation financiére du Groupe STIF
au 30 juin 2023, sinsi gue e résultat de ses opérations pour la période écoulée.

Fait 3 &ngers, ke 27 octobre 2003

ALTONED AUDIT
Le Commilssaire aux Comptes

E'.-IJ.-ILI-'-. f s T

Julien MALCOSTE
Associé représentant kgal
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5.4.Indicateurs clés de performance

Les indicateurs clés de performance auxquels se réféere le management du Groupe sont présentés a la
section 2.5.1.3. « Principaux indicateurs de performance ».

5.5.Changement significatif de la situation financiére ou commerciale du Groupe

Al'exception des éléments mentionnés a la section 2.1.5. du présent Document d’enregistrement et en
note 5.4. « Evénements postérieurs a la cléture » de I'annexe au jeu de comptes semestriels établi pour
la période du 1er janvier au 30 juin 2023 et présenté dans la section 5.2.1. « Comptes semestriels au
30 juin 2023 » du présent Document d’enregistrement, il n’y a pas eu, a la connaissance du Groupe, de
changement significatif de la situation financiére ou commerciale du Groupe depuis le 30 juin 2023.

5.6.Politique en matiére de dividendes

Les montants des dividendes distribués par la Société au titre des exercices clos le 31 décembre 2021
et le 31 décembre 2022 sont les suivants :

Exercice clos Date de 'assemblée Montant global du
générale ordinaire dividende distribué

31 décembre 2022 5 mai 2023 800 310€

| 31décembre 2021 | 18 mai 2022 700 040€

A la date du Document d’enregistrement, la Société a pour objectif de poursuivre sa politique de
distribution des dividendes sous réserve de la progression des résultats et de l'approbation par
'assemblée générale annuelle des actionnaires

5.7.Informations financiéres pro forma

Néant.
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6.INFORMATIONS RELATIVES AUX ACTIONNAIRES ET AUX DETENTEURS DE VALEURS
MOBILIERES

6.1.Principaux actionnaires

6.1.1.Répartition du capital social et des droits de vote

A la date du présent Document d’enregistrement, le capital social de la Société est composé de
3 700 000 actions de méme catégorie, d’'une valeur nominale de 0,42 euro chacune.

Le tableau ci-dessous détaille la répartition du capital social de la Société a la date du présent Document
d’enregistrement.

Nombre Nombre % du capital et
: : R o Nombre de .
Actionnaire d’actions d’actions de ; des droits de
. e droits de vote
ordinaires préférence
JB
- 0,

PARTICIPATIONS* 2 657 500 2 657 500 71,82%
Manuel Burgos 643 000 - 643 100 17,38%
Valérie Burgos 314 500 - 314 500 8,50%
José Burgos 100 - 100 0,003%
Océane Burgos 100 - 100 0,003%
Autres membres de 84 800 . 84 800 2,292%
la famille Burgos
Total 3 700 000 - 3700 000 100,00%

* Société détenue a 100% par José Burgos, Président Directeur Général de la Société.

Il est précisé que les actionnaires n’ont pas convenu de conclure un pacte d’actionnaires.

6.1.2.Droits de vote des principaux actionnaires

Ala date du présent Document d’enregistrement, un droit de vote est attaché a chaque action ordinaire.

Toutefois, 'assemblée générale des actionnaires du 7 septembre 2023 a décidé d’instituer, sous
condition suspensive de l'inscription des actions de la Société aux négociations sur le marché Euronext
Growth® Paris et avec effet a compter de ladite inscription, un droit de vote double de celui conféré aux
autres actions, eu égard a la quotité de capital social qu’elles représentent, a toutes les actions
entierement libérées pour lesquelles il a été justifié d’'une inscription nominative, depuis deux (2) ans au
moins, au nom du méme actionnaire, étant précisé qu’il a été tenu compte de la durée de détention des
actions au nominatif antérieure a l'inscription des actions aux négociations sur le marché d’Euronext
Growth® Paris.

6.1.3.Contrdle de la Société

José BURGOS détient, directement et par l'intermédiaire de la société JB PARTICIPATIONS qu’il
contréle, 71,83% du capital et des droits de vote de la Société a la date du présent Document
d’enregistrement. Il contrdle donc la Société au sens des dispositions de I'article L. 233-3 du Code du
commerce.

A la date du présent Document d’enregistrement aucune mesure spécifique n’a été prise afin de
s’assurer que ce contréle ne soit pas exercé de maniére abusive. La Société entend se référer aux
recommandations du Code Middlenext et s’engage a nommer au Conseil d’administration au moins un
administrateur indépendant dans les 18 mois suivant I'introduction en bourse, répondant aux critéres
d’'indépendance définis par le Code de gouvernement d’entreprise Middlenext.

209



6.1.4.Accords susceptibles d’entrainer ou d’empécher un changement de contrble

A la date du présent Document d’enregistrement, et a la connaissance de la Société, il n’existe aucun
accord dont la mise en ceuvre serait susceptible d’entrainer ou d’empécher un changement de controle
de la Société.

A noter que les actionnaires historiques agiront de concert post introduction en bourse.

6.2.Procédures judiciaires et d’arbitrage

A la connaissance de la Société, il n’existe pas a la date du présent Document d’enregistrement de
procédure administrative, pénale, judiciaire ou d’arbitrage, y compris toute procédure dont la Société a
connaissance, qui est en suspens ou dont elle est menacée, susceptible d’avoir ou ayant eu au cours
des douze derniers mois un impact défavorable sur l'activité du Groupe, son chiffre d’affaires, sa
situation financiere ou ses résultats.

6.3.Conflits d’intéréts au niveau des organes d’administration et de direction
générale

Certains membres du conseil d’administration et de la direction générale sont actionnaires, directement,
et indirectement, de la Société. Il est précisé également que 'ensemble des membres du conseil
d’administration ont des liens familiaux entre eux.

A la connaissance de la Société, il n’existe aucun autre élément susceptible de générer un conflit
d’intéréts potentiel entre les devoirs des mandataires sociaux a I'égard de la Société et leurs intéréts
privés.

6.4.Transactions avec les parties liées

6.4.1.Transaction avec les parties liées conclue au cours de I'exercice clos le 31
décembre 2023

La Société est bénéficiaire d’'un nantissement de comptes de titres financiers, consenti le 28 avril 2023
par un associé de la société STIF PLASTIC, filiale de la Société, et portant sur 480 actions de la société
STIF PLASTIC, représentant 30% de son capital et de ses droits de vote.

Cette convention a été conclue le 28 avril 2023 et expirera le 31 janvier 2026.

6.4.2.Transaction avec les parties liées conclue au cours de I'exercice clos le 31
décembre 2022

Aux termes d’'un acte sous seing privé en date du 18 mai 2022, modifié par avenant en date du 31
octobre 2022, la Société, Bailleur, a conclu un bail commercial avec la société STIF France, Preneur,
pour une durée de neuf ans a compter du 16" mai 2022, portant sur des biens immobiliers, dépendant
d’'un ensemble immobilier situé a Saint-Georges-Sur-Loire (49170) rue de Savennieres, lieudit « le
Champ de la Croix » et 13 rue de Savenniéres, comprenant :

- Un batiment a usage de bureaux,

- Unimmeuble a usage industriel,

- Une parcelle de terrain a usage d’accés et deux parcelles de terrain a usage de parking figurant
au cadastre section AE, n° 230 et 231,

- Unimmeuble a usage industriel ainsi qu’une aire de circulation et des parkings.

En exécution du bail susvisé, la Société a pergu un loyer de 257 000 euros hors taxes et hors charges,
outre le remboursement de la taxe fonciére pour un montant de 23 479 euros, au titre de la période
courue du 1¢" mai 2022 au 31 décembre 2022, versés par la société STIF France.
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Cette convention a été conclue le 18 mai 2022 pour une durée de 9 ans a compter rétroactivement du
1¢r mai 2022.

6.4.3.Transactions avec les parties liées conclues antérieurement a I'exercice clos le
31 décembre 2022 et dont I'’exécution s’est poursuivie au cours de I'exercice clos
le 31 décembre 2022

6.4.3.1.Conventions intervenues avec la société STIF France

- Aux termes d’un acte sous seing privé en date du 4 février 2019, la Société a conclu avec les
sociétés STIF France, STIF Componentes Industriales Iberica S.L et STIF AMERICA INC. une
convention d’animation et de prestations de services en vertu de laquelle, a compter du 1er
janvier 2019, la Société s’est engagée a fournir aux sociétés bénéficiaires diverses prestations
de direction générale et d’'animation et a les assister en matiére financiére, commerciale, de
gestion du personnel ainsi qu’en matiere industrielle et de recherche et développement.

En conséquence, au titre des prestations effectivement rendues par la Société a la société STIF
France pendant I'exercice clos le 31 décembre 2022, la Société a percu la somme globale hors
taxes de 873 080,27 euros.

La convention d’animation et de prestations de services en date du 4 février 2019, conclue avec
les sociétés STIF France, STIF Componentes Industriales Iberica S.L et STIF AMERICA INC.,
a pris effet pour une durée indéterminée. Elle sera prochainement révisée compte tenu,
notamment, de la cléture des opérations de liquidation de STIF AMERICA INC.

- Aux termes d’un acte sous seing privé en date du 3 janvier 2011, la Société a conclu avec la
société STIF France une convention de trésorerie, pour une durée indéterminée, a compter du
1¢f janvier 2011.

En rémunération des avances qui lui sont faites, la société débitrice verse a la société préteuse
des intéréts calculés au taux maximum fiscalement déductible, sauf décision contraire des
parties.

Le compte ouvert au nom de la société STIF France dans les livres de la Société présentait un
solde débiteur de 62 947,69 euros a l'ouverture de I'exercice écoulé et un solde créditeur de
86 055,17 euros a la cléture dudit exercice.

Ces avances ont été rémunérées et ont donné lieu a la comptabilisation de produits financiers
de 2 308,66 euros au 31 décembre 2022.

La convention de trésorerie conclue le 3 janvier 2011 entre les sociétés STIF et STIF France
se poursuit pour une durée indéterminée. Elle a vocation a perdurer aprés I'introduction en
bourse.

- Aux termes d'un acte sous seing privé en date du 29 avril 2011, modifié par avenant du 12
janvier 2012, la Société, és-qualités de Bailleur, a conclu avec la société STIF France,
es-qualités de Preneur, un bail commercial, pour une durée de neuf (9) ans, portant sur un
ensemble immobilier & usage industriel et de bureaux situé a Saint-Georges-Sur-Loire (49170)
rue de Savenniéres et lieudit « le Champ de la Croix ». Le bail susvisé a regu application du 1¢
janvier au 30 avril 2022.

Ledit bail a été consenti et accepté moyennant le paiement d'un loyer annuel de 180 000 euros
HT, TVA en sus.
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Le bail susvisé a recu application du 1°¢ janvier au 30 avril 2022. Au titre de cette période, la
Société a percu un loyer de 70 253,60 euros hors taxes, TVA en sus, versé par la société STIF
France.

Le bail commercial que la Société avait conclu avec STIF France en date du 29 avril 2011, a
été résilié au 30 avril 2022.

Aux termes d’un acte sous seing privé en date du 11 juin 2018, modifié par avenant du 2 juillet
2018, la Société, es-qualités de Bailleur, a conclu un bail commercial avec la société STIF
France, és-qualités de Preneur, pour une durée de neuf (9) ans, portant sur un ensemble
immobilier sis a Saint-Georges-Sur-Loire (49170) 13, rue de Savennieres.

Ledit bail a été consenti et accepté moyennant le paiement d’un loyer annuel de 120 000 € HT,
TVA en sus.

Le bail susvisé a recu application du 1°¢ janvier au 30 avril 2022. Au titre de cette période, la
Société a percgu un loyer de 41.602,40 euros hors taxes, TVA en sus, versé par la société STIF
France.

En application des baux conclus les 29 avril 2011 et 11 juin 2018 et de leurs avenants, la Société
a refacturé a la société STIF France la taxe fonciére pour un montant total de 11.739 euros, au
titre de la période courue du 1¢ janvier au 30 avril 2022.

Le bail commercial que la Société avait conclu avec la société STIF France en date du 11 juin
2018, a été résilié au 30 avril 2022.

La Société, société mére du groupe dont fait partie la société STIF France, a opté pour le régime
d’intégration fiscale édicté par I'article 223 A du CGIl a compter du 1¢" janvier 2006 ; depuis cette
date, ladite option s’est poursuivie par tacite reconduction.

Le régime d’intégration fiscale entre la Société et la société STIF France est entré en vigueur a
compter du 1°" janvier 2006 pour une premiéere période de 5 exercices. Ce régime se maintient
de 5 ans en 5 ans par le renouvellement tacite de I'option. Cette convention a vocation a
perdurer aprés I'introduction en bourse.

La Société est caution de la société STIF France a hauteur de 33 768 € a la cléture de I'exercice
2022, en garantie d'un emprunt souscrit par sa filiale, dont la derniére échéance du
remboursement expire en avril 2025.

6.4.3.2.Convention intervenue avec la société STIF (SUZHOU) Components Co. LTD, filiale de
la Société

Aux termes d’un acte sous seing privé en date du 15 février 2020, la Société a conclu avec la société
« STIF (SUZHOU) Components CO. LTD » (la « Société Bénéficiaire ») une convention d’animation et
de prestations de services en vertu de laquelle, a compter du 1¢" janvier 2020, la Société s’est engagée
afournir a la Société Bénéficiaire diverses prestations d’animation et a I'assister en matiére commerciale
ainsi qu’en matiere industrielle et de recherche et développement.

En conséquence, au titre des prestations d’assistance effectivement rendues a la Société Bénéficiaire
pendant I'exercice clos le 31 décembre 2022, la Société a facturé a la société « STIF (SUZHOU)
Components CO. LTD » la somme globale hors taxes de 134 000 euros.

La convention intervenue avec STIF (SUZHOU) Components Co. LTD a été conclue le 15 février 2020
pour une durée indéterminée. Elle a vocation a perdurer aprés I'introduction en bourse.
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6.4.3.3.Convention intervenue avec les sociétés « STIF Componentes Industriales Iberica S.L »
et « STIF AMERICA INC. », filiales de la Société

Aux termes d’un acte sous seing privé en date du 4 février 2019, la Société a conclu avec les sociétés
STIF France, « STIF Componentes Industriales Iberica S.L » et « STIF AMERICAINC. » (les « Sociétés
Bénéficiaires ») une convention d’animation et de prestations de services en vertu de laquelle, a
compter du 1¢" janvier 2019, la Société s’est engagée a fournir aux Sociétés Bénéficiaires diverses
prestations de direction générale et d’animation et a les assister en matiére financiére, commerciale, de
gestion du personnel ainsi qu’en matiére industrielle et de recherche et développement.

En conséquence, au titre des prestations d’assistance effectivement rendues aux Sociétés Bénéficiaires
pendant I'exercice clos le 31 décembre 2022, la Société a facturé :

- Ala société « STIF Componentes Industriales Iberica S.L. » la somme globale hors taxes de
23 572,53 euros, et,

- Alasociété « STIF AMERICA INC. » la somme globale hors taxes de 3 726,99 euros.

La convention d’animation et de prestations de services en date du 4 février 2019, conclue avec les
sociétés STIF France, STIF Componentes Industriales Iberica S.L et STIF AMERICA INC., a pris effet
pour une durée indéterminée. Elle sera prochainement révisée compte tenu, notamment, de la cl6ture
des opérations de liquidation de STIF AMERICA INC.

6.4.3.4.Convention intervenue avec la société « JB PARTICIPATIONS », associée de la Société

Aux termes d’'un acte en date du 18 décembre 2019, la Société a conclu avec la société « JB
PARTICIPATIONS » une convention de gestion de trésorerie aux termes de laquelle les parties se sont
engagées pour une durée indéterminée a s’assister pour s’assurer mutuellement une meilleure
utilisation de leurs excédents de trésorerie.

Le compte courant ouvert au nom de la société « JB Participations » dans les livres de la Société
présentait un solde créditeur de 3 151,08 euros a I'ouverture de I'exercice clos le 31 décembre 2022 et
un solde créditeur de 5 987,92 euros a la cléture dudit exercice.

Ces avances ont été rémunérées et ont donné lieu a la comptabilisation de charges financieres d’un
montant de 2 648,62 euros, inscrites dans les comptes arrétés par la Société au 31 décembre 2022.

La convention de gestion de trésorerie conclue avec la société JB PARTICIPATIONS le 18 décembre
2019 a pris effet pour une durée indéterminée. Cette convention a vocation a perdurer aprés
l'introduction en bourse.

6.5.Capital social

6.5.1.Montant du capital social

A la date du présent Document d’enregistrement, le capital social de la Société s’éléve a 1 554 000
euros et est composé de 3 700 000 actions ordinaires, de 0,42 euros de valeur nominale chacune,
entiérement souscrites et intégralement libérées a la date de la premiére cotation des actions de la
Société sur le marché Euronext Growth® Paris.
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L’évolution du nombre d’actions au cours de la période présentée (i.e. du 1¢" janvier 2021 jusqu’a la date
du présent Document d’enregistrement) a été la suivante :

Nombre Nombre : .
N i Valeur Capital social
d’actions d’actions en

Nature de

I’opération e : ; nominale
emises circulation

Division de la

valeur 3700 000 3 700 000 0,42 € 1 554 000 €
nominale par

100

07/09/2023

6.5.2.Capital social autorisé

L'assemblée générale des actionnaires de la Société en date du 7 septembre 2023 a approuvé les
délégations financieres suivantes :

Autorisation a
donner au Conseil
d’administration en
vue de l'achat par
la Société de ses

propres actions
conformément a

I'article L.22-10-62 Prix maximum d’achat

du Code de ar action par la
i 8 000 000 euros par b

commerce, sous 7¢éme résolution de 10% du capital Société de ses propres

condition I'ordre du jour 18 mois ) P actions fixé a 300% du

. L social de la . .
suspensive de la ordinaire " prix des actions offertes
o . Société

premiere cotation

au public dans le cadre

des actions de la de la Cotation

Société sur le
systeme
multilatéral de
négociation
Euronext Growth a
Paris (la
« Cotation »)
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Délégation de
compétence a
consentir au
Conseil
d’administration
dans le cadre des
dispositions de
l'article L. 225-129-
2 du Code de
commerce, a l'effet
de décider
I'émission
d’actions
ordinaires par offre
au public de titres
financiers, dans le
cadre de la
Cotation

4&me résolution du
second ordre du
jour extraordinaire

Durée allant
jusqu’a la date de
réglement-livraison

des actions a
émettre lors de
l'introduction des
actions de la
Société sur le
marché Euronext
Growth Paris, cette
date ne pouvant en
tout état de cause
pas étre
postérieure a vingt-
six (26) mois a
compter de

I’Assemblée

Générale

388 500 euros
par émission
d’un nombre

maximal
925 000 actions
nouvelles de

0,42 euros de

valeur nominale
chacune

Prix d’émission des
actions ordinaires
nouvelles fixé par le
Conseil d’administration
a l'issue de la période
de placement. Il
résultera de la
confrontation du
nombre d’actions
offertes a la
souscription et des
demandes de
souscription émanant
des investisseurs dans
le cadre du placement
global, selon la
technique dite de «
construction d’un livre
d’ordres » telle que
développée par les
usages professionnels
de la place

Autorisation a
donner au Conseil
d’administration a
I'effet d’augmenter

le nombre

d’actions
ordinaires émises
dans le cadre de la

Cotation,
conformément aux

dispositions de

l'article L. 225-135-

1 du Code de

commerce

5éme résolution du
second ordre du
jour extraordinaire

26 mois (étant
précisé que cette
autorisation devra

étre mise en

ceuvre dans les 30
jours de la cloture
de la souscription

a 'augmentation
de capital décidée
dans le cadre de la
4éme résolution du

second ordre du
jour extraordinaire)

15% du montant
de I'émission
initiale
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Délégation de
compétence a

Cotation

consentir au
Conseil
d’administration a
I'effet d’émettre
avec maintien du
droit préférentiel
de souscription,
des actions et/ou
des valeurs
mobilieres donnant
acces a des
actions nouvelles
de la Société, sous
condition

suspensive de la

Délégation de
compétence a

6eme résolution du
second ordre du

26
jour extraordinaire

mois 231 940 €*

Prix d’émission décidé
par le Conseil
d’administration dans

les conditions fixées

par la loi et dans les

limites fixées par la
résolution

Conseil

d’administration a
I'effet d’émettre
avec suppression

du droit

préférentiel de
souscription, des
actions et/ou des
valeurs mobilieres
donnant acces a

des actions
nouvelles de la
Société
conformément a

l'article L. 225-136

du Code de
commerce,

notamment dans le

cadre d’'une offre
au public, sous
condition
suspensive de la
Cotation

consentir au

7¢éme résolution du
second ordre du

26 mois
jour extraordinaire

231940 €*

Prix d’émission des
actions nouvelles au
moins égal a la
moyenne pondérée par

les volumes des cours
des trois (3) derniéres
séances de bourse sur
le marché Euronext
Growth Paris précédant
sa fixation,
éventuellement
diminuée d’'une décote
maximale de 25%
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Délégation de
compétence a

consentir au
Conseil o
d’administration en Prix d’émission des
vue d’émettre des actlon.s no,uveII‘es au
actions et/ou des moins égal a !a
valeurs mobilieres moyenne pondérée par
donnant acces a . ) ) les volqmes des ggurs
des actions 8eme résolution du . d,es trois (3) dernieres
nouvelles, avec .second ordr.e d.u 18 mois 231940 €* séances dg bourse sur
suppression du jour extraordinaire le marchg Eurf)n,ext
droit préférentiel Growth Pqns precedant
de souscription au ~sa fixation,
profit d’'une . .eve,ntu(—‘fllemer)t
diminuée d’'une décote
maximale de 25%

catégorie de
personnes, sous
condition
suspensive de la
Cotation **

Autorisation a
donner au Conseil
d’administration a
I'effet d’augmenter,
conformément a
l'article L. 225-135-

1 du Code de

commerce, le
nombre de titres a g9eme résolution du

26 mois (étant
précisé que cette
autorisation devra

etre mise en 15% du montant
ceuvre dans les 30 e .
de I'émission -

émettre a
; ) second ordre du - ~
'occasion . o jours de la cloture o
N jour extraordinaire o initiale
d’émissions de la souscription
réalisées avec a 'augmentation
maintien ou de capital
concernée

suppression du
droit préférentiel
de souscription,
sous condition
suspensive de la
Cotation
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Délégation de
compétence a
consentir au
Conseil
d’administration a
I'effet de procéder
a I'’émission
réservée aux
salariés adhérents
d’un plan
d’épargne

prix d’émission des
actions ou des valeurs
entreprise, avec mobilieres nouvelles
N 10¢éme résolution du 0 , donnant acces au
suppression du . 1% du capital . . L
e second ordre du 26 mois 0 capital déterminé dans
droit préférentiel | . o social . ,
- jour extraordinaire les conditions prévues
de souscription au .
) aux articles L. 3332-20
profit de ces

. L et suivants du Code du
derniers, d’actions

et/ou de valeurs travail
mobilieres donnant
acces a des
actions nouvelles
de la Société
conformément a
l'article L. 225-138-
1 du Code de
commerce

Autorisation a
donner au Conseil
d’administration a
I'effet de procéder
a des attributions
gratuites d’actions
avec suppression

du droit . , .
" . 12¢me résolution du .
préférentiel de . 3% du capital
- second ordre du 38 mois ek -
souscription au . o social
) - jour extraordinaire
profit des salariés
ou mandataires
sociaux éligibles
de la Société et
des sociétés liées,
sous condition
suspensive de la
Cotation
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Autorisation a
donner au Conseil
d’administration a
I'effet de consentir

des options de

souscription ou
d’achat d’actions
avec suppression
du droit
préférentiel de
souscription au
profit des salariés
ou mandataires
sociaux éligibles
de la Société ou
des sociétés liées,
sous condition
suspensive de la
Cotation

13¢éme résolution du
second ordre du
jour extraordinaire

38 mois

10% du capital
social ***

Délégation de
compétence a
consentir au
Consell
d’administration en
vue d’émettre des
bons de
souscription
d’actions, avec
suppression du
droit préférentiel
de souscription au
profit des
mandataires
sociaux et d'une
catégorie de
salariés cadres,
sous condition
suspensive de la
Cotation

14¢éme résolution du
second ordre du
jour extraordinaire

18 mois

10% du capital
social ***

Fixation par le Conseil
d’administration du prix
de souscription des
actions sous-jacentes
au vu du rapport d’'un
expert indépendant,
sachant que le prix de
souscription des
actions sur exercice
des BSA sera au moins
égal au cours de
cléture de l'action sur le
marché Euronext
Growth Paris lors de la
derniére séance de
bourse précédant sa
fixation
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Délégation de
pouvoirs a
consentir au
Conseil
d’administration &
I'effet d’augmenter
le capital social par
incorporation de
réserves, primes,

15¢€ résolution du

L’augmentation
du capital social
pourra étre
réalisée en une
ou plusieurs fois

bénéfices ou .second ordr.e d.u 26 mois et daqs la
autres jour extraordinaire propprtlon et
P N aux époques
conformément a que le Conseil
l'article L. 225-130 d'administration
du Code de e
appréciera
commerce, sous
condition
suspensive de la
Cotation
Autorisation a
donner au Conseil
d’administration a
I'eff réduire | . . 10% ital
sas;etjlesoec:?z; |oeare 16° résolution du . paor p:rlijozlaez tge
annulation _second ordr_e d_u 24 mois vingt-quatre (24)
d’actions, sous jour extraordinaire MoiS
condition
suspensive de la
Cotation

* le montant nominal maximum des augmentations de capital, immédiates ou a terme, susceptibles d’étre réalisées
sur le fondement des 6™ a 10%™e résolutions du second ordre du jour extraordinaire s’impute sur la limitation
globale des autorisations d’émission en numéraire de 231 940 euros (11%™¢ résolution du second ordre du jour
extraordinaire de I'assemblée générale du 7 septembre 2023).

** Définition de la catégorie de personnes :

- toute personne physique qui souhaite investir dans une société en vue de bénéficier d’une réduction de I'impdt
sur le revenu (conformément aux dispositions de I'article 199 terdecies-0-A du CGI) ou de tout autre dispositif
fiscal équivalent de droit étranger dans la juridiction dont la personne physique qui souhaite investir serait
résidente fiscale, pour un montant de souscription individuel minimum dans la Société de 10.000 euros par
opération (sous réserve de I'éligibilité de la Société a ces dispositifs fiscaux),

- toute société qui investit a titre habituel dans des petites et moyennes entreprises et qui souhaite investir dans
une société afin de permettre a ses actionnaires ou associés de bénéficier d’une réduction de I'impét sur le
revenu (conformément aux dispositions de I'article 199 terdecies-0 A du CGI) ou de tout autre dispositif fiscal
équivalent de droit étranger dans la juridiction dont les actionnaires ou associés seraient résidents fiscaux, pour
un montant de souscription individuel minimum dans la Société de 20 000 euros par opération (sous réserve
de I'éligibilité de la Société a ces dispositifs fiscaux),
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des fonds d’investissement investissant a titre habituel dans des petites et moyennes entreprises et qui
Souhaitent investir dans une société afin de permettre aux souscripteurs de leurs parts de bénéficier d’une
réduction de I'impét sur le revenu (conformément aux dispositions de l'article 199 terdecies-0 A du CGI) ou de
tout autre dispositif fiscal équivalent de droit étranger dans la juridiction dont les souscripteurs seraient résidents
fiscaux, pour un montant de souscription individuel minimum dans la Société de 20 000 euros par opération
(sous réserve de I'éligibilité de la Société a ces dispositifs fiscaux),

des sociétés d’investissement et fonds d’investissement investissant a titre principal dans des sociétés dites de
croissance (c’est-a-dire non cotées ou dont la capitalisation boursiére n’excede pas 500 millions d’euros) quels
qu’ils soient, en ce compris notamment les fonds communs de placement dans I'innovation (« FCPI »), les fonds
communs de placement a risque (« FCPR »), ayant leur siege social ou leur société de gestion sur le territoire
de I'Union Européenne, et les fonds d’investissement de proximité (« FIP »), pour un montant de souscription
individuel minimum de 50 000 euros (prime d’émission incluse),

toute personne morale de droit frangais ou de droit étranger active dans le secteur de la fabrication et la
commercialisation de composants métalliques, plastiques et de composants électroniques de contrdle, et/ou
dans le secteur de la manutention des produits en vrac et de la gestion du fonctionnement des appareils de
manutention de ces produits, et/ou dans le secteur de la fabrication et la commercialisation d’appareils de
protection passive des biens et des personnes contre les explosions industrielles, ayant conclu ou étant sur le
point de conclure avec la Société un accord de partenariat scientifique et/ou industriel et/ou commercial d’une
portée substantielle pour I'activité de la Société,

des sociétés industrielles ou commerciales, fonds d’investissement, organismes, institutions, ou entités quelle
que soit leur forme, frangais ou étrangers, investissant de maniere réguliere dans les secteurs visés au
paragraphe précédent pour un montant de souscription individuel minimum de 20.000 euros (prime d’émission
incluse),

des sociétés, sociétés d’investissement, fonds d’investissement, sociétés de gestion de fonds ou des fonds
gestionnaires d’épargne collective frangais ou étrangers qui peuvent investir dans des sociétés frangaises
cotées sur les marchés Euronext, Euronext Access ou Euronext Growth ou sur tout autre marché réglementé
et/ou régulé et qui sont spécialisés dans les émissions obligataires structurées pour entreprises petites ou
moyennes,

tout établissement financier, organisme public, banque de développement, fonds souverain frangais ou
européen ou toute institution raftachée a I'Union Européenne, souhaitant octroyer des fonds aux petites et
moyennes entreprises et dont les conditions d’investissement peuvent inclure en tout ou partie un
investissement en fonds propres et/ou sous forme de valeurs mobilieres donnant accés immédiatement ou a
terme au capital social,

de dirigeants, administrateurs et/ou salariés cadres de la Société souhaitant investir concomitamment a des
bénéficiaires visés par les catégories susvisées, et

des prestataires de services d’investissement frangais ou étrangers susceptibles de garantir une telle opération,
conformément aux dispositions de l'article L. 411-2, 1° du Code monétaire et financier pour les investisseurs
francais (investisseurs qualifiés au sens du point e de l’article 2 du réglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin
2017 et cercle restreint d’investisseurs au sens de l'article D.411-4 du Code monétaire et financier) et aux
dispositions équivalentes pour des investisseurs étrangers.

*** le montant nominal maximum des augmentations de capital, immédiates ou a terme, susceptibles d’étre
réalisées sur le fondement des 128m a 14°me résolutions du second ordre du jour extraordinaire s’impute sur un
plafond global de 10% du capital social de la Société a la date de I'assemblée générale, i.e. 155 400 euros (11¢me
résolution du second ordre du jour extraordinaire de I'assemblée générale du 7 septembre 2023)

Une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société se réunira le 27 novembre 2023,
a l'effet de se prononcer notamment sur :

des modifications a apporter a la 4eme résolution du second ordre du jour extraordinaire de
I'Assemblée générale mixte du 7 septembre 2023, relatives a 'augmentation du montant nominal
maximal de 'augmentation de capital, afin de le porter a 714.000 euros,
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- une délégation de compétence a consentir au Conseil d'administration a l'effet de procéder a
I'émission réservée aux salariés adhérents d'un plan d'épargne entreprise, avec suppression du
droit préférentiel de souscription au profit de ces derniers, d'actions et/ou de valeurs mobilieres
donnant accés a des actions nouvelles de la Société conformément a l'article L. 225-138-1 du Code
de commerce.

Il n’existe pas d’autre délégation antérieure en vigueur consentie au conseil d’administration a 'effet de
procéder a une augmentation de capital social, ni a une émission de valeurs mobiliéres donnant accés
au capital.

A la date du présent Document d’enregistrement, il n'existe aucun engagement d’augmentation du
capital.

6.5.3.Titres non représentatifs du capital

Néant

6.5.4.Acquisition par la Société de ses propres actions

A la date du présent Document d’enregistrement, la Société ne détient aucune de ses actions et aucune
action de la Société n’est détenue par un tiers pour son compte.

L’'assemblée générale des actionnaires de la Société en date du 7 septembre 2023 a autorisé le conseil
d’administration a mettre en ceuvre, pour une durée de dix-huit (18) mois a compter de 'assemblée, un
programme de rachat des actions de la Société conformément aux dispositions du réglement général
de 'Autorité des marchés financiers ('« AMF »), des articles L. 22-10-62 et suivants du Code de
commerce, sous condition suspensive de la premiére cotation des actions de la Société sur le marché
Euronext Growth® Paris dans les douze mois a compter de la date de 'assemblée.

Les principaux termes de cette autorisation sont les suivants :

Nombre maximum d’actions pouvant étre achetées : les achats pourront porter sur un nombre d’actions
qui ne pourra excéder 10% du capital social de la Société a la date de ces achats.

Toutefois, le nombre d’actions acquises en vue de leur conservation et de leur remise ultérieure en
paiement ou en échange dans le cadre d’'une opération de fusion, de scission ou d’apport ne pourra
excéder 5% du capital social.

Objectifs des rachats d’actions :

- la mise en ceuvre de plans d’options d’achat d’actions, de plans d’attribution gratuite d’actions,
d’opérations d’actionnariat salarié réservées aux adhérents a un plan d’épargne d’entreprise,
conformément aux dispositions légales en vigueur, ou d’allocation d’actions au profit des salariés
et/ou dirigeants mandataires sociaux de la Société et des sociétés qui lui sont liées,

- laremise d’actions lors de I'exercice de droits attachés a des valeurs mobilieres donnant accés au
capital de la Société,

- leur utilisation dans le cadre de toute opération de couverture des engagements de la Société au
titre d’instruments financiers portant notamment sur I'évolution du cours des actions de la Société,

- la conservation des actions et leur remise ultérieure en paiement ou en échange dans le cadre
d’opérations éventuelles de croissance externe, fusion, scission ou apport,

- lannulation totale ou partielle des actions par voie de réduction du capital social (notamment en
vue d’optimiser la gestion de la trésorerie, la rentabilité des fonds propres ou le résultat par action),
sous réserve d’'une autorisation de 'assemblée générale extraordinaire en cours de validité,
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- l'animation du marché des actions dans le cadre d’un contrat de liquidité conclu avec un prestataire
de service d’investissement, en conformité avec la Charte de déontologie reconnue par I'Autorité
des Marchés Financiers ;

- la mise en ceuvre de toute pratique de marché qui viendrait a étre autorisée par I'Autorité des
Marchés Financiers et, plus généralement, la réalisation de toutes opérations conformément aux
dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Prix d’achat maximum (hors frais d’acquisition) : 300% du prix des actions offertes au public dans le
cadre de l'introduction en bourse de la Société, tel que ce prix sera mentionné dans le communiqué
relatif aux caractéristiques définitives de I'offre d’actions de la Société et de leur inscription aux
négociations sur le marché Euronext Growth® Paris et hors frais d’acquisition, étant précisé qu’en cas
de modification du nominal de l'action, d’augmentation de capital par incorporation de réserves et
attribution d’actions gratuites ainsi qu’en cas de division ou de regroupement des titres, d’amortissement
ou de réduction de capital, de distribution de réserves ou d’autres actifs et de toutes autres opérations
portant sur les capitaux propres, ce prix unitaire sera ajusté par un coefficient multiplicateur égal au
rapport entre le nombre de titres composant le capital avant I'opération et ce nombre aprés I'opération.

Montant maximum des fonds pouvant étre consacrés au rachat d’actions : 8 000 000 euros.

Les actions ainsi rachetées pourront étre annulées.

Il est rappelé qu’a compter de l'inscription aux négociations des actions de la Société sur le marché
Euronext Growth® Paris, cette derniére sera tenue aux obligations de communication suivantes en
matiére de rachat d’actions :

- Préalablement a la mise en ceuvre du programme de rachat d’actions autorisé par 'assemblée
générale du 7 septembre 2023 : publication d’un descriptif du programme de rachat d’actions
(diffusion effective et intégrale par voie électronique par un diffuseur professionnel et mise en
ligne sur le site internet de la Société),

- Pendant la réalisation du programme de rachat d’actions :

- Publication au plus tard le septiéme jour de négociation suivant la date d’exécution de
I'opération par la mise en ligne sur le site internet de la Société (hors transactions réalisées
par un prestataire de services d’investissement dans le cadre d’un contrat de liquidité),

- Déclarations mensuelles de la Société a 'AMF,

- Publication semestrielle d’'un bilan du contrat de liquidité.

- Chaque année : Présentation du bilan de la mise en ceuvre du programme de rachat et de

l'utilisation des actions acquises dans le rapport du conseil d’administration a 'assemblée
générale.

6.5.5.Valeurs mobiliéres donnant accés au capital

A la date du présent Document d’enregistrement, il n’existe aucune valeur mobiliere donnant accés au
capital de la Société en circulation.
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6.6.Acte constitutif et statuts

6.6.1.Stipulation de I'acte constitutif, des statuts, d’'une charte ou d’'un réglement de la
Société qui pourraient avoir pour effet de retarder, différer ou empécher un
changement de contrdle

Les statuts de la Société ne contiennent pas de stipulations permettant de retarder, différer ou empécher
un changement de controle, a I'exception de la clause d’agrément, qui sera supprimée aux termes de
'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société réunie le 27 novembre 2023, ainsi
que dans les statuts adoptés sous condition suspensive de I'admission des actions aux négociations
sur le marché Euronext Growth® Paris.

6.6.2.Droits de vote double

L'article 12.1 des statuts de la Société, tels qu’ils entreront en vigueur a compter de l'inscription des
actions de la Société aux négociations sur le marché Euronext Growth® Paris, stipule que :

« Chaque action donne droit dans les bénéfices, I'actif social et le boni de liquidation a une part
proportionnelle a la quotité du capital qu’elle représente.

Elle donne en outre le droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales, ainsi que le
droit d’étre informé sur la marche de la Société et d’obtenir communication de certains documents
sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la loi et les statuts.

Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la quotité du capital social qu’elles représentent
et chaque action donne droit a une voix au moins.

Toutefois, un droit de vote double de celui conféré aux autres actions, eu égard a la quotité de capital
social qu’elles représentent, est attribué a toutes les actions entiérement libérées pour lesquelles il sera
justifié d’une inscription nominative, depuis deux (2) ans au moins, au nom du méme actionnaire, étant
précisé qu'il sera tenu compte de la durée de détention des actions au nominatif antérieure a l’inscription
des actions aux négociations sur le marché d’Euronext Growth Paris.

Le droit de vote double cesse de plein droit pour toute action ayant fait I'objet d’une conversion au
porteur ou d’un transfert de propriété sous réserve des exceptions prévues par la loi.

En particulier, le transfert par suite de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux
ou de donation entre vifs au profit d’un conjoint ou d’un parent successible ne fait pas perdre le droit
acquis ou n’inferrompt pas le délai de deux ans prévu a l'alinéa précédent.

La fusion ou la scission de la Société est également sans effet sur le droit de vote double qui peut étre
exercé au sein de la ou des sociétés bénéficiaires, siles statuts de celles-ci I'ont institué.

En cas d’augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission, ce
droit de vote double sera conféré, des leur émission, aux actions nominatives attribuées gratuitement a
un actionnaire a raison d’actions anciennes pour lesquelles il bénéficie de ce droit.»

6.6.3.Franchissements de seuils statutaires

Un nouvel article 13 « Franchissement de seuils Iégaux » est inséré dans les statuts, tels qu’ils entreront
en vigueur a compter de l'inscription des actions de la Société aux négociations sur le marché Euronext
Growth® Paris, et est rédigé comme suit :

« Toute personne physique ou morale agissant seule ou de concert qui vient & posséder un nombre
d’actions ou de droits de vote représentant plus de I'un des seuils fixés par la loi doit respecter les
obligations d’information prévues par celle-ci dans le délai imparti.

La méme information est également donnée lorsque la participation en capital ou en droits de vote
devient inférieure aux seuils légaux.
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A défaut d’avoir été déclarées dans les conditions ci-dessus, les actions excédant la fraction qui aurait
da étre déclarée sont privées de droit de vote dans les conditions prévues par les dispositions du Code
de commerce.».

6.7.Contrats importants

La Société n’a pas conclu de contrats significatifs autres que ceux conclus dans le cours normal
de ses affaires.
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7.DOCUMENTS DISPONIBLES

Des exemplaires du présent Document d’enregistrement sont disponibles sans frais au siege social de
la Société. Le Document d’enregistrement peut également étre consulté sur le site Internet de la Société
(https://investir.stif.fr/contact/) et sur le site Internet de 'AMF (https ://www.amf-france.org/fr).

Les statuts, proces-verbaux des assemblés générales et autres documents sociaux de la Société, ainsi
que les informations financiéres historiques et toute évaluation ou déclaration établie par un expert a la
demande de la Société devant étre mis a disposition des actionnaires conformément a la 1égislation
applicable, peuvent étre consultés, sans frais, au siége social de la Société.

A compter de l'inscription des actions de la Société aux négociations sur le marché Euronext Growth®
Paris, l'information réglementée au sens des dispositions du Réglement général de 'AMF sera
également disponible sur le site Internet de la Société (https://investir.stif.fr/contact/). La Société a prévu
de publier son chiffre d’affaires sur une base semestrielle.
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5.1.1.Comptes consolidés du
Groupe pour les exercices clos le
31 décembre 2021 et le 31
décembre 2022

5.2.1.Comptes semestriels au 30
juin 2023

5.1.1.Comptes consolidés du
Groupe pour les exercices clos le



5.1.6 Etats financiers consolidés annuels

5.1.7 Date des derniéres informations financiéres

5.2 Informations financiéres intermédiaires et autres

5.2.1 Informations financiéres trimestrielles ou semestrielles depuis la
date des derniers états financiers audités et rapport d’audit ou d’examen

5.3 Audit des informations financiéres annuelles

5.3.1 Rapport d’audit des informations financiéres historiques annuelles

5.3.2 Autres informations contenues dans le document d’enregistrement
ayant été auditées par les contrbleurs légaux

5.3.3 Sources des informations financiéres annuelles non-tirées des
états financiers audités

5.4 Indicateurs clés de performance (ICP)

5.5 Changement significatif de la situation financiére de I'émetteur

5.6 Politique en matiére de dividendes

5.7 Informations financiéres pro-forma

31 décembre 2021 et le 31
décembre 2022

5.2.1.Comptes semestriels au 30
juin 2023

5.1.1.Comptes consolidés du
Groupe pour les exercices clos le
31 décembre 2021 et le 31
décembre 2022

5.1.2.Date des dernieres
informations financiéres

5.2.Informations financiéres
intermédiaires et autres

5.3.2.Audit des informations
financiéres intermédiaires

5.3.Rapport d’audit du
commissaire aux comptes sur les
comptes consolidés pour les
exercices clos le 31 décembre
2021 et le 31 décembre 2022

5.3.2.Audit des informations
financieres intermédiaires

2.5.1.3.Principaux indicateurs de
performance

5.4.Indicateurs clés de
performance

2.1.5.Modifications importantes
de la structure des emprunts et du
financement du Groupe
intervenues depuis la cléture
intermédiaire au 30 juin 2023

2.5.4.3.Sources de financement
complémentaires obtenues
depuis le 30 juin 2023

5.5.Changement significatif de la
situation financiére ou
commerciale du Groupe

5.6.Politique en matiére de
dividendes

5.7.Informations financiéres pro
forma

Section 6 : Informations relatives aux actionnaires et aux détenteurs des valeurs mobilieres

6.1 Principaux actionnaires
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6.1.1 Personnes détenant, directement ou indirectement, un
pourcentage supérieur ou égal a 5% du capital social ou des droits de
vote

6.1.2 Droits de vote différents des principaux actionnaires
6.1.3 Détention ou contrdle, direct ou indirect, de I'émetteur

6.1.4 Accord, connu de I'émetteur, dont la mise en ceuvre pourrait, a
une date ultérieure, entrainer ou empécher un changement de controle

6.2 Procédures judiciaires et d’arbitrage

6.3 Conflits d’'intéréts au niveau des organes d’administration, de direction
et de surveillance et de la direction générale

6.4 Transactions avec les parties liées

6.5 Capital social

6.5.1 Montant du capital émis, nombre d’actions autorisées, nombre
d’actions émises et totalement libérées, nombre d’actions émises mais
non totalement libérées, valeur nominale par action et rapprochement
du nombre d’actions en circulation a la date d’ouverture et a la date de
cléture de I'exercice

6.5.2 Actions non représentatives du capital

6.5.3 Nombre, valeur comptable et valeur nominale des actions
détenues par I'émetteur, lui-méme ou en son nom, ou par ses filiales

6.5.4 Valeurs mobiliéres convertibles, échangeables ou assorties de
bons de souscription

6.5.5 Informations sur les conditions régissant tout droit d’acquisition ou
toute obligation attaché(e) au capital souscrit, mais non libéré, ou sur
toute entreprise visant a augmenter le capital

6.5.6 Informations sur le capital de tout membre du Groupe faisant
I'objet d’une option ou d’'un accord conditionnel ou inconditionnel
prévoyant de le placer sous option

6.6 Acte constitutif et statuts

6.6.1. Dispositions de I'acte constitutif, des statuts, d’une charte ou d’'un
reglement de I'émetteur qui pourraient avoir pour effet de retarder,
différer ou empécher un changement de contréle

6.7 Contrats importants

6.1.1.Répartition du capital social
et des droits de vote

6.1.2.Droits de vote des
principaux actionnaires

6.1.3.Contréle de la Société

6.1.4.Accords susceptibles
d’entrainer ou d’empécher un
changement de contréle

6.2.Procédures judiciaires et
d’arbitrage

6.3.Conflits d’intéréts au niveau
des organes d’administration et
de direction générale

6.4.Transactions avec les parties
liées

6.5.1.Montant du capital social
6.5.2.Capital social autorisé

6.5.3.Titres non représentatifs du
capital

6.5.4.Acquisition par la Société de
ses propres actions

6.5.5.Valeurs mobiliéres donnant
acces au capital

6.6.1.Stipulation de I'acte
constitutif, des statuts, d’'une
charte ou d’'un réglement de la
Société qui pourraient avoir pour
effet de retarder, différer ou
empécher un changement de
contréle

6.7.Contrats importants

Section 7 : Documents disponibles
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7.1 Documents consultables pendant la durée de validité du document

; : 7. DOCUMENTS DISPONIBLES
d’enregistrement
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